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 每日信息摘要 

【行情速递】2017 年 2 月 21 日，三板成指与三板做市分别收于 1214.39 点和 1108.00

点，较上一交易日分别下跌 0.39%和 0.05%；成交金额方面，2 月 21 日三板成指和三板做

市分别成交 6.43 亿元和 3.29 亿元，与上一交易日相比分别增加 0.57%和减少 4.79%；创新

层和基础层分别成交 4.37 亿元和 5.19 亿元，与上一交易日相比分别增加 0.69%和减少

19.28%。 

【个股表现】2017 年 2 月 21 日，做市转让板块共 367 只个股上涨，占当日做市板块

成交个股总数（764 只）的 48.04%，其中涨幅最高的是阳光金服，其日涨幅为 43.38%。

创新层有 831 只个股处于交易状态，共 241 只个股上涨，占当日创新层成交个股总数（529

只）的 45.56%。成交金额方面，做市板块当日有 6 只股票成交额超千万，其中安达科技成

交额最高，为 3538.12 万元。此外，芯朋微、优炫软件等个股交易活跃。创新层当日有 6

只股票成交超千万，其中东海证券成交额最高，为 1.01 亿元。此外，圣泉集团、优炫软件、

小白龙等个股交易活跃。协议转让板块有 169 只个股上涨，占协议板块当日成交股票数量

（394 只）的 42.89%，其中涨幅最高的是骧跃股份，其当日涨幅高达 81 倍。协议板块当日

有 13 只个股成交额超千万，其中东海证券成交额最高，达 1.01 亿元。 

【新增挂牌】2017 年 2 月 21 日，全国股份转让系统新增 22 家挂牌公司，均采用协议

转让方式，包括提供工程机械、机电工程、焊接工程、公共管理等专业的高等职业教育商三

一学院和在收付款人之间作为中介机构提供第三方支付服务的得仕股份等。 

【定增预案】2017 年 2 月 21 日，共 16 家公司公布定增预案，预计募集资金共 6.24

亿元。其中南通三建募集金额最高，为 3.63 亿元，本次募集资金用于补充公司流动资金，
优化公司财务结构，进而更好地满足公司业务扩张、资本支出的需求，有利于公司的长期稳
定发展。市盈率方面，定增 PE 最高的是达能股份，其以 2015 年 EPS 计算的增发市盈率为
465 倍；定增 PE 最低的是新大正，其增发市盈率为 1.57 倍，增发价格为 15.60 元/股。 

【新增做市】2017 年 2 月 21 日，共有 1636 家公司开始做市转让，1635 家公司选择
做市转让。当日 3 家企业获得做市商追加做市。 

【重大事项】2017 年 2 月 21 日，良之隆、微柏软件、传诚时装、华牧科技、日立信等
公布对外投资公告，中岩大地等公布收购资产公告，世纪龙文等公布重大合同公告。 

【行业新闻】“三类股东”激发市场热情，新三板 IPO 概念炒作利益链浮现（中国证
券报，2017.02.21） 

注：以上未标明出处的内容根据 Wind 提供的行情、公告信息整理。
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行情速递 

双指下跌，做市板块交投冷清 

2017 年 2 月 21 日，三板成指与三板做市分别收于 1214.39 点和 1108.00 点，较上一交易

日分别下跌 0.39%和 0.05%；成交金额方面，2 月 21 日三板成指和三板做市分别成交 6.43 亿

元和 3.29 亿元，与上一交易日相比分别增加 0.57%和减少 4.79%；创新层和基础层分别成交

4.37 亿元和 5.19 亿元，与上一交易日相比分别增加 0.69%和减少 19.28%。 

2017 年 2 月 21 日，新三板整体成交量为 1.94 亿股，较上一交易日增加 21.41%，成交金

额为 9.56 亿元，较上一交易日减少 11.22%；做市转让板块成交量与成交金额分别为 0.61 亿

股和 3.50 亿元，较上一交易日分别减少 3.48%和 3.90%；协议转让板块成交量与成交金额分

别为 1.33 亿股和 6.06 亿元，与上一交易日相比分别增加 37.57%和减少 14.95%。2017 年 2

月 21 日，新三板整体的换手率（整体法，下同）为 0.22%，做市转让板块、协议板块换手率

分别为 0.13%、0.34%；创新层和基础层的换手率分别为 0.13%和 0.29%。市盈率方面（根据

2015 年年报，剔除负值），新三板整体、做市板块、协议板块估值水平较上一交易日持平，

分别为 29 倍、28 倍、29 倍。另外，创新层和基础层的估值分别为 25 倍和 31 倍。 

表 1：2017 年 2 月 21 日市场行情概览 

项目 协议 做市 合计 

挂牌公司家数 9039  1636  10675  

本日新增家数 21  1  22  

总股本（亿股） 4496.78  1573.49  6070.27  

流通股本（亿股） 1680.50  872.47  2552.97  

成交股票只数 394  764  1158  

成交数量（亿股） 1.33  0.61  1.94  

成交金额（亿元） 6.06  3.50  9.56  

换手率（整体法，%） 0.34 0.13  0.22 

市盈率（倍） 29  28  29  

资料来源：Wind，中信证券研究部。  注：市盈率选取 2015 年报净利润数据并剔除当日无成交额企业。 

图 1：三板指数走势 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部 

 
图 2：三板指数成交额（亿元） 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部 
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图 3：创新层和基础层成交金额（亿元） 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部 

 
图 4：创新层和基础层估值水平 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部，PE 计算方法为剔除

负值，只保留有成交价格的样本，净利润选取日期为 2015

年年报 

个股表现 

2017 年 2 月 21 日，做市转让板块共 367 只个股上涨，占当日做市板块成交个股总数（764

只）的 48.04%，其中涨幅最高的是阳光金服，其日涨幅为 43.38%。创新层有 831 只个股处

于交易状态，共 241 只个股上涨，占当日创新层成交个股总数（529 只）的 45.56%。成交金

额方面，做市板块当日有 6 只股票成交额超千万，其中安达科技成交额最高，为 3538.12 万元。

此外，芯朋微、优炫软件等个股交易活跃。创新层当日有 6 只股票成交超千万，其中东海证券

成交额最高，为 1.01 亿元。此外，圣泉集团、优炫软件、小白龙等个股交易活跃。协议转让

板块有 169 只个股上涨，占协议板块当日成交股票数量（394 只）的 42.89%，其中涨幅最高

的是骧跃股份，其当日涨幅高达 81 倍。协议板块当日有 13 只个股成交额超千万，其中东海证

券成交额最高，达 1.01 亿元。 

图 5：做市板块成交额前十 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部。 
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图 6：创新层成交额前十 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部。 

近期新增挂牌公司简介 

22 家企业新增挂牌 

2017 年 2 月 21 日，全国股份转让系统新增 22 家挂牌公司，均采用协议转让方式，包括

提供工程机械、机电工程、焊接工程、公共管理等专业的高等职业教育商三一学院和在收付款

人之间作为中介机构提供第三方支付服务的得仕股份等。 

根据 2015 年年报披露的数据，22 家新增挂牌企业中，6 家 2015 年营收过亿元，17 家企

业在 2015 年实现了盈利，其中上海中兴营业收入和净利润最高，分别为 6.88 亿元、4424.56

万元。成长能力方面，郝通航空营收增速最高，为 102 倍；时尚百联净利润增速最高，达 31

倍。资产规模方面，22 家新增挂牌企业中有 9 家资产总额过亿元，6 家净资产总额过亿元，其

中得仕股份资产总额最高，为 8.12 亿元，三一学院净资产总额最高，为 4.03 亿元。盈利能力

方面，金融业的得仕股份毛利率最高，为 93%；基础化工业的瀛海科技 ROE 最高，为 67%。 

图 7：新增挂牌公司营业收入（2015） 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部。 
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图 8：新增挂牌公司净利润（2015） 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部。已剔除净利润最高的上海中兴和次高的得仕股份，两家公司的净利润分别为 4424.56

万元、4367.78 万元，净利润增速分别为 75.58%、100.37%。 

图 9：新增挂牌公司总资产和净资产（2015） 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部。 

图 10：新增挂牌公司盈利能力（2015） 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部。已剔除 ROE 最低的纵目科技，该公司的毛利率和 ROE 分别为 46%、-3 倍。 

表 2：近期新增挂牌公司所属行业与主营业务介绍 

股票代码 股票简称 所属行业 主营业务 

870927.OC 上海中兴 通信设备 
从事各种网络制式的室内覆盖、网络优化、WLAN 业务及守护宝业
务。 

870961.OC 宝信环球 互联网 家居产品的跨境电子商务贸易。 

870755.OC 聚合顺 化学制品 尼龙 6 切片的生产和销售。 

870999.OC 三一学院 综合 工程机械、机电工程、焊接工程、公共管理等专业的高等职业教育。 

870829.OC 得仕股份 非银行金融 在收付款人之间作为中介机构提供第三方支付服务。 

870928.OC 复旦上科 增值服务 
科技文化类场馆的策划、设计、研发、建设一体化服务以及科技文化
工程建设运营的全局性咨询服务。 

839785.OC 冀雅电子 电子元件 
公司专业从事单色、彩色等不同尺寸的液晶显示模组的研发、生产和
销售。 

870894.OC 鸿景高新 化学制品 塑料管材管件及其他塑料配件的研发、设计、生产和销售。 

870763.OC 赛翼智能 计算机软件 

公司是智能化系统解决方案专业提供商, 业务领域包括智能建筑、云
计算数据中心、智慧城市等项目的软硬件产品的研发、生产、销售、
系统集成及配套服务。 
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股票代码 股票简称 所属行业 主营业务 

870808.OC 沈阳电缆 输变电设备 电线电缆的研发、生产、销售。 

870905.OC 时尚百联 增值服务 系统集成服务、软硬件产品和信息化产品的研发和销售。 

871001.OC 瀛海科技 化学制品 
哺食用品、训练用品、健康护理等婴童用品的设计、研发、生产和销
售。 

870765.OC 艾均股份 广告营销 整合营销服务。 

870820.OC 经纬智能 电子设备制造 
为平板电脑、智能手表、VR 等消费类电子产品行业客户提供应用解
决方案。 

870946.OC 阿诺医药 生物医药 创新药物的研究、开发、销售及药物开发技术服务。 

871019.OC 天沐影业 影视娱乐 影视剧投资、制作与发行。 

870962.OC 四联交通 综合 

以合同能源管理模式从事公路隧道照明节能服务项目的投资、设计及
运维管理(公路隧道照明 EMC 业务),以及公路中使用的自动监测控
制产品的研发与销售、公路使用的 LED 显示屏及相关机电产品的销
售,其中公路隧道照明 EMC 业务是公司的核心主营业务。 

870777.OC 麦腾股份 综合 向创业企业提供全方位的创业服务。 

870959.OC 公正股份 房地产服务 

许可经营项目:代理记帐;房地产估价咨询。(依法须经批准的项目,经相
关部门批准后方可开展经营活动)一般经营项目:财务咨询;企业会计
报表审查;整帐;税务咨询服务及代理;财务管理;企业改制;企业合并分
立、清算(以上经营范围除国家规定的专控及许可项目)。 

870741.OC 郝通航空 计算机软件 
公司是一家致力于为飞机和发动机交付与退租、飞机改装设计等提供
技术支持及一站式工程与人员解决方案的服务提供商。 

870816.OC 纵目科技 汽车 汽车高级驾驶辅助系统(ADAS)软硬件的研发、生产和销售。 

870943.OC 宏倍斯 金属制品 
从事新型采暖散热器、电热毛巾架、深井泵、智能采暖控制一体化设
备及配套产品的研发、制造和销售。 

资料来源：Wind，中信证券研究部 

近期挂牌公司定增预案 

16 家挂牌企业发布定增预案 

2017 年 2 月 21 日，共 16 家公司公布定增预案，预计募集资金共 6.24 亿元。其中南通三

建募集金额最高，为 3.63 亿元，本次募集资金用于补充公司流动资金，优化公司财务结构，

进而更好地满足公司业务扩张、资本支出的需求。市盈率方面，定增 PE 最高的是达能股份，

其以 2015 年 EPS 计算的增发市盈率为 465 倍；定增 PE 最低的是新大正，其增发市盈率为 2

倍，增发价格为 15.60 元/股。 

表 3：近期挂牌公司定增预案 

代码 名称 
增发数量

(万股) 

募集金额
(亿元) 

增发价
格(元) 

定增
PE(倍) 

EPS 

(元，摊薄) 

最新收盘
价(元) 

收盘价相
对定增价

溢价率(%) 

838583.OC 南通三建 2,501.31 3.63 14.51  9.87  1.470  14.51  0.00% 

835192.OC 国变电气 100.00 0.50 50.00  —— -0.122  24.00  -52.00% 

870776.OC 新大正 263.20 0.41 15.60  1.57  9.905  —— —— 

837888.OC 步云工控 776.00 0.34 4.32  14.15  0.305  —— —— 

837484.OC 中育传媒 469.41 0.23 5.00  125.71  0.040  —— —— 

832498.OC 明源软件 355.00 0.23 6.35  7.24  0.877  5.25  -17.32% 

837203.OC 理工科技 350.00 0.21 6.00  36.49  0.164  6.10  1.67% 

836502.OC 美电贝尔 350.33 0.16 4.57  22.67  0.202  —— —— 

870949.OC 慧捷科技 140.00 0.11 8.00  15.17  0.527  —— —— 

839977.OC 新景祥 70.00 0.11 15.00  6.02  2.494  —— —— 

832966.OC 道尔智控 147.00 0.10 6.84  26.78  0.255  2.00  -70.76% 

839974.OC 达能股份 400.00 0.08 1.99  464.63  0.004  —— —— 

839764.OC 新瑞欣 50.00 0.05 10.00  20.25  0.494  —— —— 

831081.OC 西驰电气 110.00 0.05 4.30  10.82  0.397  3.40  -20.93% 

832260.OC 瑞特科技 184.99 0.03 1.45  5.75  0.252  —— —— 

836337.OC 生兴防治 50.00 0.01 2.00  10.18  0.197  —— —— 

资料来源：Wind，中信证券研究部 

近期新增做市汇总 

2017 年 2 月 21 日，共有 1636 家公司开始做市转让，1635 家公司选择做市转让。当日 3

家企业获得做市商追加做市。 
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表 4：当日新增追加做市商的挂牌企业 

代码 简称 变动日期 主办券商 当日追加做市商 累计做市商家数 

835024.OC 七彩云南 2017-02-22 招商证券 信达证券 9 

830938.OC 可恩口腔 2017-02-22 江海证券 九州证券 9 

831299.OC 北教传媒 2017-02-22 华西证券 华西证券 8 

资料来源：Wind，中信证券研究部整理 

新三板挂牌企业重大事项精选 

表 5：2017 年 2 月 21 日重大事项精选 

事项 代码 简称 事项 

对外投资 

870067.OC 良之隆 公司拟设立全资子公司郑州良之隆商贸有限公司，注册资本为人民币 100

万元。 

837619.OC 微柏软件 
公司拟与深圳万维博通信息技术有限公司共同出资设立参股公司深圳傲
深数据技术有限公司，注册资本为人民币 100 万元，其中公司出资人民
币 49 万元，占注册资本的 49.00%。 

834512.OC 传诚时装 
公司与深圳傲科海电子商务有限公司共同出资设立控股子公司深圳诚傲
电子商务有限公司，注册资本为人民币 100 万元，其中公司出资人民币
70 万元，占注册资本的 70.00%。 

870734.OC 华牧科技 公司拟设立全资子公司宜昌天佑农业发展有限公司，注册资本为人民币
500 万元。 

832606.OC 日立信 
公司拟参与深圳市普晟传感技术有限公司增资，本资增资后，深圳普晟的
注册资本由人民币 100 万元增加到 571.43 万元，其中公司认缴出资人民
币 300 万元，占注册资本的 52.50%。 

重大合同 835524.OC 中岩大地 

公司收到天津乐湖房地产开发有限公司于近日下发的《中标通知书》，就
“天津滨海湖 A7 地块 D、A 区工程桩基、基坑支护施工工程（项目编号：
ZCZY2016ZJ/010）”项目，确定公司为中标单位。本次中标总金额暂估
3000 万元以上，具体金额以签订实际合同金额为准。 

收购资产 832919.OC 世纪龙文 公司拟收购自然人闵涓清所持有的议园（上海）品牌营销策划有限公司
60%的股权，交易价格为 0 元。收购完成后，议园将成为公司控股子公司。 

资料来源：Wind，中信证券研究部 

行业重要新闻 

“三类股东”激发市场热情，新三板 IPO 概念炒作利益链浮现（中国证
券报，2017.02.21） 

近期“三类股东”成为新三板市场最火热的话题，也撩动了不少企业和投资者的心弦。以

“三类股东”之一的私募为例，最近频现新三板拟 IPO 主题基金发行；部分挂牌企业对“三类

股东”态度也出现反转，由冷淡变热情。同时，一条 IPO 概念炒作利益链也开始浮现，部分挂

牌公司在路演过程频频放出“拟 IPO”风声，引发不少投资者突击入股以抢夺可能到来的 IPO

转板红利，甚至有公司和券商联手进行虚假上市辅导抬高股价。 

业内人士指出，获得反馈只是 IPO 申请被受理之后的第一个环节，并不能就此断定监管层

默许拟 IPO 企业中可以存在“三类股东”，IPO 炒作存有一定风险，投资者需谨防成为“接盘

侠”。 

“三类股东”搅热新三板 

周明(化名)是深圳一位新三板投资者，开户一年多都没买过新三板的股票，最近却突然砸

“重金”杀入。“买了 8 只股票，平均每个 20 万左右。近期市场传出‘三类股东’问题监管

放松的消息，不少拟 IPO 的新三板公司股价大涨，我觉得时机已经到了，所以果断出手。同时

我还投资一只新三板私募基金，这也是考虑分散风险，毕竟私募研究公司比我自己更有独到之

处。” 

类似周明这样的投资者不在少数，深圳一家大型私募总经理表示，公司最近刚成立了一只

首期规模 1 亿元的新三板拟 IPO 专项基金，主打新三板欲 IPO 的公司，获得不少投资者认可。 

“最近一直在全国各地路演，募资效果还不错。”该负责人透露，自从有新三板公司“三
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类股东”问题获得证监会反馈后，不少机构自觉机会已到，纷纷调整股票池或发行新产品提前

布局，欲抢抓新三板可能到来的 IPO 转板红利。 

“我们年前刚刚成立一只新三板基金，目前正在与几家拟 IPO 公司商谈定增。”北京一家

私募深圳负责人透露，也曾通过二级市场买入股票的形式投资，但没有定增来得低价高效，所

以最近更倾向于通过定增方式参与。 

“与此前冷淡的态度相比，一些拟 IPO 企业现在明显热情了许多。”该负责人表示，“三

类股东”问题疑似放松监管的消息也让部分公司大松了一口气。 

这一点得到广东某新三板企业董秘王文(化名)的确认。“自从我们去年初计划 IPO 后，就

不再引进‘三类股东’，担心未来 IPO 难以过会。”她告诉记者，在倡导机构投资者为主的新

三板市场上，公司却不敢引进契约型私募基金、资产管理计划和信托计划这三类股东，不仅不

利于公司的发展，也不利于整个新三板市场的发展。“不过，最近我们放心不少，已经接触了

几家私募，商谈定增合作。” 

“我们还是期待此问题能有具体解决方案，毕竟新三板大量企业都存在‘三类股东’。”

王文表示，当初正是三类股东的资金支持，才有了大量新三板企业的快速成长。 

IPO 炒作愈演愈烈 

在市场各方纷纷加大拟 IPO 相关动作时，一条 IPO 炒作的链条也浮现出来。深圳一家新

三板第三方服务机构负责人告诉中国证券报记者，最近不少新三板的公司客户在对外路演时，

都会有意无意地向投资者透露有意 IPO 转板，其中一些公司的经营业绩确实符合 IPO 条件，

但也有一些公司非常勉强。 

数据显示，截至 2 月 13 日，新三板共有 321 家公司宣布进行上市辅导，其中有 43 家是

在进入 2017 年后开始，占比高达 13.4%。另根据中信新三板的研究数据，申请上市辅导的挂

牌公司成交占比从 2016 年初的 10%上升到当前的 20%。中泰证券统计 2016 年 10 月份以后

公告辅导企业的市场表现发现，110 只股票中 55 只有交易的股票平均涨幅高达 27.79%。 

在这场炒作狂欢中，部分券商也在推波助澜。“有些公司业绩根本不达标，但券商还是接

单。”前述私募负责人表示，辅导期可长可短，有些公司对外宣称今年业绩是不够 IPO，但不

妨碍提前做准备。“而券商也乐得多一笔上市辅导收入，有的甚至还能提升做市收入，何乐不

为？” 

确保穿透式监管 

事实上，新三板这场 IPO 概念炒作从去年 A 股 IPO 提速以来就呈现加剧态势，最近“三

类股东”问题进一步点燃了市场的炒作热情。但在业内人士看来，“三类股东”问题目前并没

有定论，未来仍有不确定性。 

许多机构已开始为此提前打好“防疫针”。上述深圳大型私募总经理告诉中国证券报记者，

其刚成立的基金主要针对高净值客户。“我们对人数有限制，不能太多。同时，还要求客户同

意最少 12 个月的锁定期，避免在我们参与公司定增后突然撤资。” 

北京一接近监管层的人士也透露，从他接触到的信息来看，新三板“三类股东”问题的监

管核心仍是稳定规范透明，确保企业 IPO 后不损害中小投资者利益以及市场稳定。“如果公司

的三类股东能够实现穿透式监管、不存在隐藏利益输送，那应该问题不大。” 

“只要通过监管和中介机构层层把关，风险控制住就够了。”新鼎资本董事长张驰认为，

就如何解决‘三类股东’问题，监管层未来应该会出台一个指导性意见。不过，解决方案的出

台需要时间，相关问题的解决也非一蹴而就，目前还需耐心等待。
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