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投资要点  
 

 行情速递。2 月 22 日上证综指收于 3261.2 点，上涨 0.24%；创业板指数
收于 1919.9 点，下降 0.06%；申万医药指数收于 7800.14 点，上涨 0.15%。
A 股医药板块股份涨幅前五位分别是康泰生物（10%）、未名医药（10%）、
誉衡药业（8.18%）、欧普康视（5.93%）、运盛医疗（4.57%）；后五分别
是易明医药（-3.95%）、司太立（-3.72%）、第一医药（-3.47%）、博济医
药（-3.41%）、ST 生化（-2.98%）。 

 市场回顾。2017 年 2 月 22 日，新三板医药板块共有 632 家公司，做市医
药公司数量（108 家）占新三板医药行业（632 只）的 17%，而做市医药
企业总市值（879.28 亿元）占所有挂牌医药企业总市值（2236.74 亿元）
的 39%。截止 2017 年 2 月 22 日，新三板医药板块估值水平为 32X，与上
一交易日持平。新三板整体估值水平为 26X，与上一交易日基本持平。溢
价率方面，新三板医药板块对于新三板挂牌企业整体的估值溢价率为 23%；
新三板医药板块对于主板医药板块折价 20%。 

 个股表现。（1）做市转让板块，2017 年 2 月 22 日共有 28 只股票上涨，涨
幅最高的凯基生物、奇致激光、维和药业分别上涨 4.97%/4.18%/3.05%。
做市板块成交额最高的前三位分别凯基生物、新眼光、多普泰，成交额分
别为 905.25/402.69/234.99 万元。（2）协议转让板块，2017 年 2 月 22 日
医药企业成交 19 家，成交额最高的前三位分别为苑东生物、格林生物、贝
斯达，成交额分别为 1000 /295 /221 万元。 

 新增挂牌。2017 年 2 月 22 日新增挂牌医药企业 2 家。截至 2017 年 2 月
22 日，新三板挂牌医药公司共有 632 家，新增挂牌医药企业吉美瑞
（870766.OC）属于专用设备与零部件生产企业，鹏海制药（870733.OC）
属于化学试剂生产企业。根据 2015 年年报数据，鹏海制药营收规模超过 1

亿元，为 1.01 亿元；盈利能力方面，2 家新增挂牌企业均实现盈利，净利
润分别为 1287.89/ 147.74 万元。2017 年 2 月 22 日中信证券研究部新三板
团队总共重点覆盖医药公司 22 家。成交方面，新眼光单日成交额最大，为
402.69 万元。做市医药企业中，新眼光单日涨幅最大，上涨 2.94%；达瑞
生物单日跌幅最大，下跌 3.35%。 

 每日新闻。国内方面，我国首仿肺癌靶向药吉非替尼(商品名：伊瑞可)正式
上市。（信息来源：健康报）；海外方面，美国肥胖治疗领域的医疗设备制
造商Bariosurg 寻 1,500万-2,000万美元B轮融资，以助力公司支持Gastric 

Vest System 在欧洲及美国的临床研究直至该产品取得监管批准。（信息来
源：Mergermarket） 

 定向增发。2 月 22 日新三板医药行业利美康（832533.OC）公布定增预案，
拟募资总额 1 亿元，募资后 PE（TTM）为 25X。利美康增发价格 5 元/股，
增发数量为 2000 万股，募集资金用于补充流动资金。2 月 22 日新三板医
药行业海苔新光（836412.OC）实施定向增发，实际募资总额 1520 万元，
募资后 PE（TTM）为 19X。2016 年至今新三板医药板块实际募资总额达
106.8 亿元。 

 风险因素。主板/创业板注册制推出且不限流，竞价转让和转板制度推出慢
于预期。 
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医药市场行情回顾 

A 股医药行业市场交易回顾 

行情回顾。2 月 22 日上证综指收于 3261.2 点，上涨 0.24%；创业板指数收于 1919.9

点，下降 0.06%；申万医药指数收于 7800.14 点，上涨 0.15%。A 股医药板块股份涨幅前五

位分别是康泰生物（10%）、未名医药（10%）、誉衡药业（8.18%）、欧普康视（5.93%）、

运盛医疗（4.57%）；后五分别是易明医药（-3.95%）、司太立（-3.72%）、第一医药（-3.47%）、

博济医药（-3.41%）、ST 生化（-2.98%）。 

表 1：A 股医药板块行情回顾 

综合指数 现价 涨跌幅   申万医药成分股涨跌幅排名 

上证综指 3261.2 0.24% 

  涨
幅
前
五
名 

名称 涨幅 

跌
幅
前
五
名 

名称 跌幅 

创业板指数 1919.9 -0.06% 康泰生物 10.02% 易明医药 -3.95% 

申万医药指数 7800.14 0.15% 未名医药 9.99% 司太立 -3.72% 

        誉衡药业 8.18% 第一医药 -3.47% 

        欧普康视 5.93% 博济医药 -3.41% 

        运盛医疗 4.57% ST 生化 -2.98% 

资料来源：Wind，中信证券研究部 

港股医药行业市场交易回顾 

行情回顾。2 月 22 日恒生指数收于 24201.96 点，上涨 0.99%。港股医药板块股份涨幅

前五位分别是百本医护（13.89%）、四环医药（2.41%）、密迪斯肌（2.38%）、中国医疗集

团（2.21%）、石药集团（2.2%）；后五位分别是华夏医疗（-5.08%）、中国华仁医疗（-4.44%）、

兴科蓉医药（-3.51%）、永胜医疗（-2.94%）、普华和顺（-2.76%）。 

表 2：港股医药板块涨跌幅前五 

名称 涨幅（%）名称 跌幅（%） 
百本医护 13.89  华夏医疗 -5.08  

四环医药 2.41  中国华仁医疗 -4.44  

密迪斯肌 2.38  兴科蓉医药 -3.51  

中国医疗集团 2.21  永胜医疗 -2.94  

石药集团 2.20  普华和顺 -2.76  

资料来源：Wind，中信证券研究部 

新三板医药行业市场交易回顾 

市场回顾。2017 年 2 月 22 日，新三板医药板块共有 632 家公司，做市医药公司数量

（108 家）占新三板医药行业（632 只）的 17%，而做市医药企业总市值（879.28 亿元）

占所有挂牌医药企业总市值（2236.74 亿元）的 39%。 

成交方面，新三板医药板块成交量为 411 万股，较上一交易日下降 42.57%；成交总额

达 5,096.45 万元，较上一交易日下降 39.90%。其中，做市转让板块共 28 只股票上涨，24

只股票下跌，成交总量与成交总额分别为 291.20 万股和 3,121.62 万元，较上一交易日分别

下降32.65%和47.99%；协议转让板块成交量与成交金额分别为120万股和1,974.83万元，

较上一交易日分别下降 57.75%和 20.31%。2017 年 2 月 22 日，新三板医药板块换手率（整

体法，下同）为 0.11%，较上一交易日下降 0.07pcts。 

市盈率方面（TTM，整体法剔除负值），截止 2017 年 2 月 22 日，新三板医药板块估值

水平为 32 倍，与上一交易日持平。新三板整体估值水平为 26 倍，与上一交易日基本持平。
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溢价率方面，新三板医药板块对于新三板挂牌企业整体的估值溢价率为 23%；新三板医药板

块对于主板医药板块折价 20%。 

表 3：市场行情概览 

项目 协议 做市 合计 

医药挂牌公司家数 524 108  630  

本日新增医药企业数 1  0  1  

成交股票只数 19  52  71  

成交数量（万股） 120.00 291.20 411  

成交金额（万元） 1,974.83 3,121.62 5,096.45  

总市值（亿元） 1357.46 879.28  2236.74 

资料来源：Wind，中信证券研究部 

图 1：2016 年至今新三板医药板块对于新三板整体估值水平及估值溢价率变化 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部 

图 2：2016 年至今新三板医药板块对于主板医药板块估值水平及估值溢价率变化 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部 

（1）做市转让板块，2017 年 2 月 22 日共有 28 只股票上涨，涨幅最高的凯基生物、

奇致激光、维和药业分别上涨 4.97%/4.18%/3.05%。做市板块成交额最高的前三位分别凯

基生物、新眼光、多普泰，成交额分别为 905.25/402.69/234.99 万元。 

 （2）协议转让板块，2017 年 2 月 22 日医药企业成交 19 家，成交额最高的前三位分

别为苑东生物、格林生物、贝斯达，成交额分别为 1000/295/221 万元。 
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图 3：新三板做市医药企业涨幅前五 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部 

 图 4：新三板做市医药企业成交额前五 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部 

表 4：新三板医药行业协议转让板块当日成交情况 

证券代码 证券名称 
成交额 

(万元) 

成交量 

(万股) 
成交均价 最高价 最低价 收盘价 换手率(%) 

总市值 

(亿元) 

837374.OC 苑东生物 1,000.00 50.00 20.00 20.00 20.00 20.00 1.20 18.00 

834447.OC 格林生物 294.75 3.30 89.32 92.50 89.00 92.50 0.05 106.38 

833638.OC 贝斯达 220.85 23.00 9.60 9.70 9.42 9.69 0.18 22.48 

836185.OC 利伟生物 213.41 19.40 11.00 11.01 11.00 11.00 1.40 4.40 

833662.OC 大地生物 64.16 6.50 9.87 18.00 1.95 18.00 0.26 14.15 

838851.OC 先通医药 62.00 2.00 31.00 31.00 31.00 31.00 0.32 11.00 

430005.OC 原子高科 60.58 3.00 20.19 20.21 20.11 20.19 0.02 26.76 

832257.OC 正和药业 14.28 2.40 5.95 5.95 5.95 5.95 0.05 5.00 

835037.OC 环球药业 12.99 1.00 12.99 13.00 12.98 12.99 0.03 6.50 

832548.OC 金泉科技 7.92 3.60 2.20 2.20 2.20 2.20 0.42 0.46 

836813.OC 格兰尼 6.14 2.50 2.45 7.20 2.05 7.20 0.05 5.18 

831696.OC 赤诚生物 5.68 1.90 2.99 2.99 2.99 2.99 0.09 1.34 

833833.OC 美天生物 3.85 0.70 5.50 5.86 5.25 5.50 0.02 2.80 

838412.OC 长江医药 2.94 0.10 29.39 29.39 29.39 29.39 0.00 26.51 

832708.OC 三力制药 2.65 0.10 26.50 26.50 26.50 26.50 0.00 33.97 

430047.OC 诺思兰德 1.20 0.10 12.00 12.00 12.00 12.00 0.00 12.60 

839705.OC 优德医疗 0.59 0.10 5.90 5.90 5.90 5.90 0.00 7.08 

832040.OC 神木药业 0.57 0.20 2.85 2.90 2.80 2.85 0.01 1.29 

430521.OC 康捷医疗 0.28 0.10 2.80 2.80 2.80 2.80 0.01 0.62 

资料来源：Wind，中信证券研究部 

新增挂牌公司及中信证券研究部新三板医药覆盖股票 

2017 年 2 月 22 日新增挂牌医药企业 2 家。截至 2017 年 2 月 22 日，新三板挂牌医药

公司共有 632 家，新增挂牌医药企业吉美瑞（870766.OC）属于专用设备与零部件生产企业，

鹏海制药（870733.OC）属于化学试剂生产企业。根据 2015 年年报数据，鹏海制药营收规

模超过 1 亿元，为 1.01 亿元；盈利能力方面，2 家新增挂牌企业均实现盈利，净利润分别

为 1287.89/ 147.74 万元。 

2017年 2月 22日中信证券研究部新三板团队总共重点覆盖医药公司 22家。成交方面，

新眼光单日成交额最大，为402.69万元。做市医药企业中，新眼光单日涨幅最大，上涨2.94%；

达瑞生物单日跌幅最大，下跌 3.35%。 
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表 5：中信证券研究部新三板医药覆盖股票财务数据 

证券代码 名称 
总股本

(百万） 
收盘价 

涨跌幅

（%） 

成交额

（万元） 

收入(亿元) 收入 YOY(%) 
扣非净利润 

(百万元) 
ROE(%) 

2016H 净

资产 行业 
是否 

做市 
2015 ttm 2015 2016H 2015 ttm 2016H (百万元) 

430323.OC 天阶生物 99.39 9.52  -0.42  73.46  0.47  0.49  6.34  5.30  2.39  2.13  0.15  151.87  医疗保健 做市 

430601.OC 吉玛基因 11.92 25.38  0.00  0.00  0.43  0.47  20.44  22.94  -0.05  0.07  2.27  33.86  医疗保健 做市 

430222.OC 璟泓科技 51.60 13.60  -0.73  23.19  1.07  1.19  33.63  23.92  22.12  24.81  3.57  362.86  医疗保健 做市 

830838.OC 新产业 370.40 49.85  0.00  0.00  7.32  8.11  34.19  25.08  230.10  285.42  16.56  1,159.57  医疗保健 协议 

430353.OC 百傲科技 63.43 10.81  -0.64  43.27  0.70  0.79  77.53  31.81  11.26  13.69  7.39  89.30  医疗保健 做市 

430620.OC 益善生物 69.00 11.65  0.00  0.00  0.57  0.60  12.06  10.75  -5.11  -4.56  0.66  238.08  医疗保健 做市 

430175.OC 科新生物 370.40 49.85  0.00  0.00  7.32  8.11  34.19  25.08  230.10  285.42  16.56  1,159.57  医疗保健 协议 

430591.OC 明德生物 49.94 40.44  0.00  0.00  0.95  1.20  64.94  56.45  38.59  49.84  20.86  145.81  医疗保健 做市 

834360.OC 天智航 49.94 40.44  0.00  0.00  0.24  0.33  -38.16  284.81  -22.99  -37.79  -8.28  152.28  医疗保健 协议 

830938.OC 可恩口腔 45.41 11.05  0.45  17.59  1.05  1.08  63.21  7.20  12.50  4.01  -2.11  207.76  医疗保健 做市 

430335.OC 华韩整形 78.38 14.50  1.05  163.92  3.38  4.32  37.07  63.75  33.39  35.52  6.38  189.59  医疗保健 做市 

831672.OC 莲池医院 70.61 9.99  1.01  5.99  0.88  1.04  1.14  39.63  12.14  12.47  3.73  168.46  医疗保健 做市 

832705.OC 达瑞生物 144.62 21.07  -3.35  2.11  2.01  3.01  108.67  139.52  18.73  24.44  4.76  458.82  医疗保健 做市 

831049.OC 赛莱拉 103.71 8.15  0.00  4.08  0.87  1.08  58.57  55.04  9.11  14.15  6.88  152.07  医疗保健 做市 

430140.OC 新眼光 86.21 16.10  2.94  402.69  1.64  1.77  89.80  17.90  40.36  40.33  9.92  224.46  医疗保健 做市 

833330.OC 君实生物 550.00 12.93  -0.54  53.00  0.03  0.02  -50.24  -94.66  -55.26  -91.98  -4.60  848.24  医疗保健 做市 

430047.OC 诺思兰德 105.04 12.00  0.00  1.20  0.01  0.03  39.99  4,663.06  -23.18  -26.02  -8.48  149.98  医疗保健 协议 

834480.OC 丽都整形 72.29 0.00  0.00  0.00  2.19  2.54  26.70  34.77  17.95  26.49  15.75  52.06  医疗保健 协议 

831550.OC 成大生物 374.80 16.52  -0.12  168.45  9.43  9.04  0.68  -7.72  438.32  423.52  10.30  2,307.87  医疗保健 做市 

838848.OC 立迪生物 15.00 0.00  0.00  0.00  0.10  0.05  72.59  -58.62  -13.32  -24.63  -48.61  23.05  医疗保健 协议 

835190.OC 美中双和 24.63 26.39  0.00  0.00  2.27  2.48  19.20  22.12  3.53  6.68  2.11  150.49  医疗保健 协议 

839070.OC 伊美尔 128.63 0.00  0.00  0.00  6.11  -- 15.39  0.00  38.39  -- 0.00  0.00  医疗保健 协议 

资料来源：Wind，中信证券研究部 

新三板医药行业每日定增融资回顾 

2 月 22 日新三板医药行业利美康（832533.OC）公布定增预案，拟募资总额 1 亿元，

募资后 PE（TTM）为 25X。利美康增发价格 5 元/股，增发数量为 2000 万股，募集资金用

于补充流动资金。2 月 22 日新三板医药行业海苔新光（836412.OC）实施定向增发，实际

募资总额 1520 万元，募资后 PE（TTM）为 19X。2016 年至今新三板医药板块实际募资总

额达 106.8 亿元。 

医药行业每日新闻 

国内新闻：我国首仿肺癌靶向药吉非替尼上市，打破国内市场垄断格
局 

重点综合医讯： 

我国首仿肺癌靶向药吉非替尼（商品名：伊瑞可）正式上市。此次吉非替尼获批上市打

破了国外医药巨头在中国市场独家垄断的格局，使药价从最初每盒 5000 元降至 2000 元以

下，极大减轻了患者经济负担，意味着非小细胞肺癌治疗真正进入平价时代，极大增强了药

品可及性。国内药物临床评价权威专家、中南大学临床药理学教授阳国平教授公布了伊瑞可

的临床一致性评价过程和结论：伊瑞可与原研药具有深度等效性，可以等同使用。（信息来

源：健康报） 
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海外新闻：肥胖治疗领域医疗设备制造商寻 B 轮融资 

重点综合医讯： 

美国肥胖治疗领域的医疗设备制造商 Bariosurg 寻 1,500 万-2,000 万美元 B 轮融资，

以助力公司支持 Gastric Vest System 在欧洲及美国的临床研究直至该产品取得监管批准。

Gastric Vest System 为微创及可逆式设备，用于治疗肥胖及糖尿病。该款植入医疗设备模仿

那些无需切除或移除部分胃组织的胃部手术。目前正在西班牙、葡萄牙、意大利、德国等欧

洲地区启动 CE 认证 II 期临床研究。Bariosurg 方面表示其产品有望在 2017 年底通过 CE 认

证，随后将于 2018 年在欧盟地区启动商业化进程。（信息来源：Mergermarket） 

医药行业每日重要公告 

表 6：新三板挂牌医药企业重大公告 

事项 代码 简称 事项 

股权质押 834753.OC 兰卫检验 

兰卫检验（834753.OC）股权质押公告。公司股东上海兰卫投资有限公
司质押 3,750,000 股，占公司总股本 3.81%。在本次质押的股份中，
0 股为有限售条件股份，3,750,000 股为无限售条件股份。质押期限为 

2017 年 2 月 22 日起至 2018 年 2 月 22 日止。质押股份用于融
资，质押权人为宏信证券有限责任公司，质押权人与质押股东不存在关
联关系。质押股份已在中国结算办理质押登记。 

股票解除限售 430047.OC 诺思兰德 

诺思兰德（430047.OC）股票解除限售公告。本批次股票解除限售数量
总额为 168,000 股,占公司总股本的比例是 0.16%,可转让时间为 

2017 年 2 月 27 日。 

资料来源：Wind，中信证券研究部 
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