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■01 月 13 日的新三板做市指数最终报收于 1103.25 点，下跌 0.4%。（安

信新三板诸海滨团队）市场总成交金额为 8.92 亿元，其中做市转让成

4.76 亿元，协议转让部分 4.16 亿元。新挂牌公司共计 11 家，新转为做

市转让的公司共计 0 家。截止 13 日，共有 10244 家挂牌企业，有 1650

家做市企业。 

估值方面：新三板整体估值为 27.01X，做市转让整体估值 29.49X，协

议转让整体估值 25.99X，共有 1002 只股票发生成交，其中做市转让 680

只。整体年化换手率 16.70%。 

 

 

■ 01 月 13 日定增情况： 

无锡协力（837185）盘石股份（834009） 

 

■重要公司公告： 

易维科技（430261）、启鑫新能（835941）、蓝波绿建（430678）、睿

哲科技（839774）、万峰电力（832648）、太和华美（837694）、景安

网络（832757）、达仁资管（831639）、瑞格营销（836038）、用尚科

技（835775） 

、天智科技（833145）、航天华世（836964）、双鸟锚链（836730）、

兴竹信息（430253）、宁波科达（837577） 

 

■新三板重要新闻： 

证监会：抓紧制定规范发展区域性股权市场的监管规则 

数据服务产业链初现，数据应用机会最大 

■风险提示：系统性风险，新三板政策推进不及预期风险。 
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1. 市场回顾 

    01 月 13 日的新三板做市指数最终报收于 1103.25 点，下跌 0.4%。（安信新三板诸海滨团队）市场

总成交金额为 8.92 亿元，其中做市转让成 4.76 亿元，协议转让部分 4.16 亿元。 新挂牌公司共计 11

家，新转为做市转让的公司共计 0 家。截止 13 日，共有 10244 家挂牌企业，有 1650 家做市企业。 

估值方面：新三板整体估值为 27.01X，做市转让整体估值 29.49X，协议转让整体估值 25.99X，共有 1002

只股票发生成交，其中做市转让 680 只。整体年化换手率 16.70%。 

 

 

表 1：01 月 12 日指数概况 

代码 名称 最新价 涨跌 涨跌幅 

899002 三板做市 1103.25 -4.41 -0.40% 

资料来源：安信证券研究中心、全国中小企业股份转让系统 

表 2：市场概况 

项目 做市转让 协议转让 合计 

挂牌公司家数 1650 8594 10244 

当日新增家数 0 11 11 

成交股票只数 680 322 1002 

成交金额（亿元） 4.76 4.16 8.92 

待挂牌总家数 - - 333 

申报中总家数 - - 1092 

资料来源：安信证券研究中心、choice 数据 

表 3：01 月 13 日新挂牌  

证券代码 证券名称 主营业务 主办券商 备注 

870442.OC 江苏天毅 公司专注于机械冷镦制造加工,利用模具在常温下对金属棒料镦粗锻造,生

产高精度金属零件,以管路总成及其配件产品为主,包括制动管总成、动力

转向管总成、汽车用制动软管接头、发动机零件等 

东兴证券 _ 

870577.OC 德耀科技 公司主要从事烘干领域的技术研发、设备系统集成和节能服务等 中信建投证券 _ 

870428.OC 紫灿股份 专业从事户外庭院生活用品研发与销售等 新时代证券 _ 

870609.OC 中冶横天 工业自动化控制系统、自动化成套设备的设计、制造和销售以及工业自

动化产品的分销等 

大同证券 _ 

870616.OC 路东光电 LED 显示屏等光电产品的研发、制造、销售及设计安装技术服务等 新时代证券 _ 

资料来源：安信证券研究中心、choice 数据 

表 4：交易金额前十 

序号 代码 名称 现价 交易金额（万元） 交易量（万股） 转让方式 所属行业 

（wind 三级） 

1 836053.OC 友宝在线 10.99  3513.36  326.90  协议 食品与主要用品零售Ⅲ 

2 834793.OC 华强方特 17.00  3320.13  195.30  做市 酒店、餐馆与休闲Ⅲ 

3 830809.OC 安达科技 23.65  2283.20  95.60  做市 化工 

4 834013.OC 利和兴 5.94  2282.78  455.00  做市 机械 

5 834214.OC 百合网 5.28  2211.82  552.30  协议 互联网软件与服务Ⅲ 

6 430120.OC 金润科技 15.65  2025.63  127.53  做市 互联网软件与服务Ⅲ 

7 835188.OC 景域文化 61.05  2000.00  32.76  协议 互联网与售货目录零售 

8 430088.OC 七维航测 16.02  1863.59  115.90  做市 软件 

9 834206.OC 傲基电商 33.33  1803.56  67.60  协议 互联网与售货目录零售 

10 833491.OC 沧海核装 5.00  1714.17  355.00  协议 金属、非金属与采矿 

资料来源：安信证券研究中心、choice 数据 

表 5：01 月 12 日股权质押 

证券代码 证券名称 股东名称 质押权人 质押股数 质押起始日期 质押截止日期 质押事由 
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（万股） 

835718.OC 凌脉网络 张洪图 南京银行股份

有限公司上海

分行 

657.00  2017/1/12 2017/12/31 股东张洪图为上海云

卉艺术品有限公司向

银行借款提供担保 

837577.OC 宁波科达 黄祖耀、宁

波科达投资

管理有限公

司、沈宏

林、黄志 

学、刘宇

慧、龙海

睿、黄祖

良、张慧 

中国银行股份

有限公司宁波

市鄞州分行 

1125.00  2017/1/11 2022/1/10 贷款 

430253.OC 兴竹信息 北京卓越共

创科技发展

有限公司、

胡朝晖 

邢涛 1000.00  2017/1/11 2017/8/31 贷款 

833278.OC 北旺农牧 李文明 汕头市兴腾达

投资有限公司 

1000.00  2016/12/28 2018/8/30 获取借款,借款资金用

途为个人使用 

835718.OC 凌脉网络 张洪图 南京银行股份

有限公司上海

分行 

657.00  2017/1/12 2017/12/31 股东张洪图为上海云

卉艺术品有限公司向

银行借款提供担保 

资料来源：安信证券研究中心、全国中小企业股份转让系统 

 

2. 定增 

无锡协力（837185）募集 9900 万元 

本次拟发行股票不超过 3000 万股，发行价格区间为人民币 2.90 元/股—3.30 元/股，预计 

募集资金总额不超过人民币 9900 万元。根据公司 2015 年披露的每股收益为 0.10 元/股，本

次发行实现市盈率为 30.33—34.51 倍。 

 

盘石股份（834009）募集 7.61 亿元 

公司拟发行股份数量不超过 620 万股，发行的价格为人民币 122.73 元/股，预计募集资金总

额不超过人民币 7.61 亿元。 

 

 

 

3. 重要挂牌公司公告 

3.1. 对外投资 

易维科技（430261）2000 万元设立全资子公司 

公司设立全资子公司贵州易维西南水务科技有限公司，注册资本为人民币 2000 万元。本次

投资是为争取贵州当地产业鼓励政策，为进一步拓展贵州当地的市场，有利于加强与贵州合

作伙伴的深层次合作。本次对外投资是为实现公司的未来发展战略，进一步提升公司产品服

务的市场占有率,提升公司的综和实力。 

 

启鑫新能（835941）1122 万美元设立控股子公司 

公司拟与启鑫(香港)国际集团有限公司共同出资设立控股子公司浙江盛泽电力科技有限公司，

注册资本为美元 2200 万元，其中本公司出资美元 1122 万元，占注册资本的 51.00%。本次

对外投资的主要目的是为了抓住国内光伏电站发展机遇，延伸公司产业链，充分发挥公司作

为太阳能组件生产商的优势，增加公司利润增长点，提高公司经营的抗风险能力。 

 

蓝波绿建（430678）公司二级子公司 1000 万元设立全资子公司 
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公司二级子公司深圳绿远新能源运营管理有限公司拟设立全资子公司杭州远阳天盛新能源

有限公司，注册资本为人民币 1000 万元。本次对外投资主要用于当地光伏项目的开发及运

营，有利于提高公司盈利能力,符合公司战略发展规划和业务发展需要。 

 

睿哲科技（839774）1000 万元设立全资子公司 

公司拟设立全资子公司福建润哲网络科技有限公司，注册资本为人民币 1000 万元。有利于

逐渐完善公司对下一代互联网市场的全国性布局，更加有效地提高公司的综合竞争能力，实 

现公司的长期战略发展目标。 

 

3.2. 重大合同 

万峰电力（832648）签订 1.062374 亿元合同 

近日，公司全资子公司——兴义市阳光电力投资有限公司与许继电气有限公司签订了《兴仁

县 110kV 陆关输变电新建工程设计、采购、施工 EPC 总承包合同》。合同金额为 1.062374

亿元。上述合同的签订将对阳光电力战略规划的拓展，经营业绩的提升产生积极的影响。阳

光电力将通过新建变电站，在推动公司地方电网建设起到积极的推动作用。 

 

3.3. 收购和重大资产重组 

太和华美（837694）1.51 亿元收购爱康德诺 100.00%股权 

公司拟通过定向发行股份的方式，向孟颂东等人、深圳市康海明慧生物科技投资中心、珠海

德辰新三板股权投资基金企业支付对价收购深圳爱康德诺生物医药科技有限公司 100.00%

股权。经交易各方友好协商，交易标的爱康德诺 100%股权的成交价格最终确定为人民币 1.51

亿元。本次收购有利于太和华美业务向上游进行整合，进一步整合双方客户资源，提高客户

“粘度”，提升太和华美的核心竞争力。 

 

景安网络（832757）4605.984 万元购买洛阳景安 51%股权 

公司拟以发行股份的方式购买北京奇虎科技有限公司持有的洛阳市景安计算机网络技术有

限公司 51%股权，交易价格共计 4605.984 万元。本次交易完成后，洛阳景安成为景安网络

的全资子公司，有助于提升景安网络的资产规模，进一步扩大原有数据中心业务，扩大公司

在 IDC 市场的占有率，增强公司的盈利能力。 

 

达仁资管（831639）3700 万元收购炎燊 100%股权 

公司拟以现金支付方式购买 TEY ENG CHEE、王伟东共计持有的炎燊资产管理有限公司

100%股权，交易对价共计 3700 万元人民币。通过本次收购，炎燊成为本公司的全资子公司，

有助于提升公司整体实力，进一步拓展公司国际业务，增强公司的综合实力，符合公司中长

期经营发展战略，具有积极的影响。 

 

瑞格营销（836038）收购人金骏、马淑环以 1431 万元收购公司 6%股权 

收购人金骏、马淑环以人民币 1431 万元收购上海瑞格市场营销股份有限公司 6.00%股权(共

60 万 股)。，本次交易完成后收购人金骏与马淑环合计持有瑞格营销股份比例达到 51.00%，

取得公司控制权。收购人本次收购瑞格营销后，将促进其进一步完善自身治理结构，提高运

营质量，提升融资能力，实现股东利益最大化。 

 

 

3.4. 其他 

用尚科技（835775）监事人员变动公告 

公司监事会于 2017 年 1 月 11 日收到监事康田递交的辞职报告。该辞职监事持有公司股份 0

股，占公司股本的 0%，监事康田辞职后不在本公司担任任何职务。 
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天智科技（833145）董事、监事人员变动公告 

根据《公司法》及公司章程的有关规定，公司第一届董事会第十七次会议于 2017 年 1 月 12

日审议并通过：聘任毛龙兵先生为公司财务总监兼董事会秘书，任期自董事会决议审议通过

之日起，至第一届董事会任期届满日为止。该任命财务总监兼董事会秘书毛龙兵先生持有公

司股份 0 股，占公司股本的 0.00%。 

 

航天华世（836964）股票解除限售公告 

公司本批次股票解除限售数量总额为 2709.61 万股,占公司总股本的比例是 32.73%,可转让

时间为 2017 年 1 月 18 日。 

 

双鸟锚链（836730）股票解除限售公告 

公司本批次股票解除限售数量总额为1113.5833万股,占公司总股本的比例是49.31%,可转让

时间为 2017 年 1 月 18 日。 

 

兴竹信息（430253）股权质押公告 

公司股东北京卓越共创科技发展有限公司、胡朝晖质押 1000 万股，占公司总股本 7.17%。

质押期限为 2017 年 1 月 11 日起至 2017 年 8 月 31 日止。 

 

宁波科达（837577）股权质押公告 

公司股东黄祖耀等人、宁波科达投资管理有限公司押 1125 万股，占公司总股本 90.00%。质

押期限为 2017 年 1 月 11 日起至 2022 年 1 月 10 日止。 

 

3.5. 停牌 

凯立德（430618.OC） 

菲达阀门（831477.OC） 

海益宝（831955.OC） 

大富装饰（832320.OC） 

之维安（834650.OC） 

淳中科技（834801.OC） 

汉氏联合（834909.OC） 

 

3.6. 复牌 

东润环能（831083.OC） 

亨达股份（831687.OC） 

巨网科技（833344.OC） 

创想天空（833870.OC） 

华硕精瓷（837279.OC） 

山焦爱钢（837614.OC） 

 

 

4. 新三板重要新闻 

4.1. 证监会：抓紧制定规范发展区域性股权市场的监管规则 

（来源：证券时报网） 
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就国务院常务会议规范发展区域性股权市场一事，证监会新闻发言人张晓军 13 日表示，这

对完善多层次资本市场体系，深入实施创新驱动战略具有重要意义，证监会将抓紧制定规范

发展区域性股权市场监管规则，做好省级人民政府的协调和服务工作，保护投资者合法权益，

化解风险，促进区域性股权市场的健康平稳发展。 

 

 

4.2. 数据服务产业链初现，数据应用机会最大 

 

（来源：36Kr） 

 

数据服务产业链初现，大数据公司在其中扮演什么角色？ 

 

 
 

随着大数据概念深入人心，越来越多的企业开始认可数据存在价值。挖掘自身数据价值、获

取外部数据是企业两大需求。但在实践中，企业发现两大需求存在同样问题，不论是自身数

据还是外部数据，原始数据与有价值数据之间存在鸿沟，自身缺乏填平鸿沟的技术手段。 

 

新兴大数据公司成为解决问题的答案，他们具备处理数据的经验和技术，可以将原始数据转

化成能为业务提供支持的数据。数据服务产业链就此形成。 

 

整个数据服务产业链可以分为三个部分，从上游的数据源到中游的数据服务商，再到下游的

企业级用户。因为大数据公司大多成立时间较短，自身业务产生数据有限，一般是作为数据
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源和企业级用户的桥梁，处于整个产业中游。做数据加工和数据应用，挖掘原始数据的价值，

为企业业务提供数据支持。 

 

在整个大数据产业生态中，数据服务是生态中重要一环，下接底层技术平台，上接顶层应用。 

 

 
 

数据源众多，有价值数据源在巨头手中 

 

政府的数据大部分还尚未被挖掘，目前应用比较多的是公安数据，明略数据、中奥科技等公

司在与公安合作，挖掘数据价值。其他政府机关的数据多数还处于沉睡阶段，九次方等公司

正与地方政府合作，推进政府机关大数据发展。 

 

传统企业的数据应用程度与该行业的信息化程度有关，像金融、电信等行业信息化程度较高，

其数据源价值很大。像医疗、制造业等行业的企业内部数据库尚未实现互联，大数据尚处于

起步阶段。这点可以从大数据公司重点涉足的行业看出，多数大数据公司选择将银行、运营

商作为切入点，医疗、工业大数据公司相对较少，而且体量较小。 

 

互联网数据乍一看是开放程度最高，应用范围最广的数据源，但实际上互联网数据中最具价

值的部分都被 BAT 等互联网巨头所拥有，目前几乎不对外开放。通过爬虫等方式获取的数据

价值非常有限。不过随着移动互联网兴起，移动设备承载的用户行为数据价值被挖掘出来。 

 

目前来看，最有价值的数据源是政府、运营商和 BAT，BAT 的数据完全不开放，政府的数据

同样开放程度有限，而运营商的数据开放程度最高，有十几家大数据公司与运营商合作，可

以接触到运营商的数据。 

 

大数据公司承上启下 

 

数据加工是指将数据源的数据进行清洗、整理，而数据应用是将清洗后的数据赋予行业属性，

使其能直接为下游客户提供帮助。 

 

目前，数据堂、聚合数据等公司专注于数据加工，而 TalkingData、集奥聚合等公司同时在

做数据加工和数据应用。  

 

数据堂、聚合数据的业务比较类似，他们将不同渠道的数据进行清洗、整理，将数据进行分

类，做成标准化 API 接口，提供给做数据应用的公司，一般来说，他们并不直接面对企业级

客户。工作有点类似于将小麦加工成面粉，做面包的工作交给下一层公司去完成。 

 

TalkingData、集奥聚合不仅仅做数据加工，还在探索数据的场景应用。他们直接服务企业级
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客户，他们在处理数据的过程中就需要考虑客户的需求，从场景应用层面考虑数据挖掘和数

据分析。工作是将小麦加工成适合做面包的面粉，同时做面包。 

 

上述两类公司的区别是，数据堂、聚合数据的业务更贴近数据源，而 TalkingData、集奥聚

合的业务更贴近企业级用户。 

 

 
 

大数据交易中心如雨后春笋般出现 

 

提供数据服务的，除了大数据公司外，大数据交易所也扮演重要角色。自 2015 年 4 月贵阳

大数据交易所成立，各地大数据交易中心如雨后春笋般冒出。短短一年时间，就出现了长江

大数据交易中心、华中大数据交易中心、上海大数据交易中心、浙江大数据交易中心等近十

家交易中心。 

 

交易中心要么是地方政府与大数据公司合作成立，如贵阳大数据交易所，要么是由上市公司

牵头建立，如浙江大数据交易中心。从目前来看，大数据交易中心还处于探索阶段，数据交

易量不大。截至今年 8 月，成立一年的贵阳大数据交易所的交易总额刚刚突破 1 亿元。 

 

数据特点决定数据是非标商品，交易存在信息不对称现象 

 

经过几年发展，大数据不再仅仅是概念，开始逐步落地。大家不再迷信数据，对数据的看法

开始回归理性。爱分析认为数据具备以下几个特点： 

 

一.绝大部分数据价值有限。 

 

无论是政府、传统企业还是互联网，每天都在产生 TB 级、甚至 PB 级的数据。这其中大部

分数据对企业级用户而言，是没有价值的，或者说价值有限的，真正能为企业提供帮助的数

据是极小一部分。 

 

每个人都知道数据源越多，数据维度越广，数据对业务的提升越大。但在实际应用中，还是

需要摒弃掉大部分数据，集中研究很小规模的数据。一方面，尽管 Hadoop、Spark 等开源

技术已经大大降低了数据存储、处理的成本，但面对海量数据，仍然有些力不从心；另一方

面，大数据在各行业的应用尚处于探索阶段，很多数据的场景应用尚未被发掘。 

 

上述两个原因使得绝大部分数据价值有限，这导致数据存在一定聚合效应，有价值的数据源

集中在几个行业，甚至是几个公司。 
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二. 数据与场景应用相结合才有价值。 

 

经济下行，业绩不乐观，企业变得越来越务实。像前十年大量购买 IT 设备那样在大数据投入

是不可能的，企业更加关心数据能带来什么价值。直接把数据给企业是没有用的，需要将数

据与企业的业务场景结合起来，使企业真正看到这些数据能为其带来什么，这才是数据的价

值。 

 

从这个角度来看，脱离应用场景空谈数据价值是没有意义的。与场景结合的越紧密，数据价

值越大，企业级用户付费意愿越强烈。 

 

三. 数据具有时效性，越久远的数据价值越低 

 

很多人将数据比喻为石油，两者的确有很多相像之处。但是数据与石油有一个非常大的区别，

数据具有时效性。只要保存得当，一年前的石油和刚开采的没有本质区别，而一年前的数据

价值远低于最新数据。 

 

以精准营销为例，通过数据挖掘找到用户感兴趣的产品，过段时间很可能用户已经购买该产

品。这时，原有数据已经失效，用户画像发生变化，需要对最新的数据进行分析，找到新的

需求点。 

 

因为上述三个特点，数据是非标准化商品。如果双方仅限于数据交易，没有更加深层次的合

作，数据就脱离应用场景而存在，如何进行定价是最大问题，如前文所述，数据只有在应用

过程中才能发现其价值。 

 

除以之外，不同数据对更新速度依赖程度是不一样的，在各场景应用上数据时效性也有很大

差别。因此，在判断数据价值上，时效性对数据价值影响有多大是难以估量的。 

 

另一方面，数据交易过程中存在信息不对称的现象。数据买方如果不实际使用数据是无法判

断买到的数据是否为真正有效数据，现实与想象中有多大差别是不确定的。另一方面，买方

很难用一种简单方式去判断获得的数据是否为最新数据，同样需要在应用过程中去鉴别。 

 

目前数据在各行业的应用还处于探索阶段，随着行业发展，数据在各行业应用成熟，数据能

带来多大价值会逐渐达成共识，数据将逐渐成为标准化商品，交易过程中的信息不对称将大

大降低。 



 

10 

投资策略定期报告 

本报告版权属于安信证券股份有限公司。 

各项声明请参见报告尾页。 

 

在实际操作上，很多有价值的数据源都是敏感数据，如何进行脱敏处理，如何实现交易是另

外一个大问题。针对这样的问题，目前大数据公司采取的方式是将自身的算法架设在数据源

的机房，通过原始数据提炼出数据标签，完成数据加工的工作，像数据堂、TalkingData、集

奥聚合都采用这类方式。 

 

 
 

大数据交易中心还得靠政府 

 

大数据交易中心不仅仅是作为民间数据交易的桥梁，更是作为政府数据开放的桥头堡。目前

来看，政府数据的开放存在政策问题。尽管国家近年频频出台大数据相关政策，但是中央关

于政府机关数据开放的具体管理办法还未公布，地方政府对开放数据存在疑虑，做法非常谨

慎。 

 

如果大数据交易中心仅仅交易一些民间数据，交易所的作用相对有限。正如前文所言，大部

分数据价值有限，数据源相对比较集中，数据买方可以直接与数据源进行合作，无需通过交

易所这个平台实现。 

 

近期，贵州政府制定发布《政府数据 数据分类分级指南》等 4 项政府数据系列地方标准。

这说明一些地方政府已经开始在政府数据开放上进行尝试，相信国家层面的相关政策为时不

远。 

 

数据与应用结合当前发展最佳 

 

随着技术发展，数据加工会更趋于标准化加工流程，同业比拼的不仅仅是技术实力，对接的

数据源数目和质量更为重要。目前这一领域还属于早期圈地阶段，很多行业的数据还未被有

效存储、采集，未来随着各行业信息化成熟，高质量数据源是最核心竞争力。这个领域会逐

步淘汰小公司，最终剩下几个大公司，新公司进入门槛越来越高。 

 

这领域先发优势比较明显，越早进入市场，越容易对接更多的数据源。很多掌握数据源的企

业最初是不清楚自身数据源价值，因此早期获取数据源成本相对较低。数据堂深耕这一领域

五年时间，现在是这一领域最大公司，数据源通过众包、行业、政府及互联网四个维度进行

获取，与同业公司相比优势明显。 

 

数据应用领域发展前景更好，这些公司的优势不仅仅是技术和数据源，还有对数据基于场景

应用的理解，各家公司为企业级用户提供的服务具有差异性，市场竞争相对良性。另一方面，

数据应用市场规模前景巨大，目前仅仅是冰山一角。以银行客户为例，目前大数据公司为银
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行提供的主要是风险控制、精准营销等对外业务层面，未来还会涉及到银行客户的内部运营

效率提升等方面。市场规模大、业务差异化大，使得各个垂直行业中都会产生巨头公司。 

 

从目前行业发展来看，数据应用领域的公司增速更快、体量更大，TalkingData、集奥聚合估

值都超过 30 亿。这两家公司都是选择以金融、地产作为切入点。金融、地产行业一方面公

司自身信息化程度高，对数据非常重视，另一方面大型企业居多，付费能力强。 
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