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每日信息摘要 

【行情速递】2016 年 10 月 20 日，三板成指与三板做市分别收于 1167.03 点和 1084.03

点，较上一交易日分别上涨 1.17%和下跌 0.07%；成交金额方面，10 月 20 日三板成指和三
板做市分别成交 5.89 亿元和 3.06 亿元，与上一交易日相比分别增加 3.51%和 4.26%；创新
层和基础层分别成交 3.84 亿元和 3.98 亿元，与上一交易日相比分别减少 12.13%和增加
49.62%。 

【个股表现】2016 年 10 月 20 日，做市转让板块共 283 只个股上涨，占当日做市板块
成交个股总数（648 只）的 43.67%，其中涨幅最高的是雷特科技，其日涨幅为 33.00%。
创新层有 870 只个股处于交易状态，共 173 只个股上涨，占当日创新层成交个股总数（394

只）的 43.91%。成交金额方面，做市板块当日有 6 只股票成交额超千万，其中成大生物成
交额最高，为 3540.64 万元。此外，点点客等个股交易活跃。创新层当日有 7 只股票成交超
千万，其中华图教育成交额最高，为 4297.22 万元。此外，成大生物等个股交易活跃。协议
转让板块有 87 只个股上涨，占协议板块当日成交股票数量（223 只）的 39.01%，其中涨幅
最高的是阿尔特，其当日涨幅高达 404 倍。协议板块当日有 9 只个股成交额超千万，其中
中科招商成交额最高，达 5361.65 万元。 

【新增挂牌】2016 年 10 月 20 日，全国股份转让系统新增 13 家挂牌公司，均采用协
议转让方式，包括合金元素添加剂/硅粉体材料等高性能金属结构新材料研发制造商润际新
材、户外装备研发设计企业悠度股份、单面电路板及双面电路板研发制造企业恒晖科技等。 

【定增预案】2016 年 10 月 20 日，共 15 家公司公布定增预案，预计募集资金共 4.63

亿元。其中盛成网络拟募集金额最高，为 2.00 亿元，募集资金将用于拓展公司主营业务，
进行相关项目建设开发，布局新的利润增长点，提升公司市场竞争力和抗风险能力。此外，
视野股份拟募集 640.00 万元用于购买云南悦程 51%股权；龙鼎源拟募集 1514.00 万元用于
收购北京瀚晨科技有限公司 85%股权。市盈率方面，定增 PE 最高的是龙鼎源，其以 2015

年 EPS 计算的增发市盈率高达 65 倍；定增 PE 最低的杰尔股份，其增发市盈率为 10 倍，
增发价格为 2.20 元/股。 

【新增做市】截至 2016 年 10 月 20 日，共有 1645 家公司选择选择做市转让方式（其
中路维光电、方林科技、星城石墨分别于 10 月 21 日、10 月 24 日、10 月 24 日由做市转让
变更为协议转让），其中已经开始做市转让的公司有 1646 家。当日新增海能仪器等 8 家挂
牌企业得到做市商追加做市。 

【重大事项】2016 年 10 月 20 日，银发环保、欧迅体育、志能祥赢、恩迪生物、六合
伟业等公布对外投资公告，和君商学等公布收购资产公告，顺达智能等公布重大合同公告，
百事泰等公布激励计划公告。 

【行业新闻】新三板券商执业负面行为急剧反弹（证券日报，2016.10.20） 

注：以上未标明出处的内容根据 Wind 提供的行情、公告信息整理。
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行情速递 

做市指数下跌，市场整体交投回暖 

2016 年 10 月 20 日，三板成指与三板做市分别收于 1167.03 点和 1084.03 点，较上一交

易日分别上涨 1.17%和下跌 0.07%；成交金额方面，10 月 20 日三板成指和三板做市分别成交

5.89 亿元和 3.06 亿元，与上一交易日相比分别增加 3.51%和 4.26%；创新层和基础层分别成

交 3.84 亿元和 3.98 亿元，与上一交易日相比分别减少 12.13%和增加 49.62%。 

2016 年 10 月 20 日，新三板整体成交量为 1.61 亿股，较上一交易日增加 16.85%，成交

金额为 7.82 亿元，较上一交易日增加 11.17%；做市转让板块成交量与成交金额分别为 0.63

亿股和 3.43 亿元，较上一交易日分别增加 14.64%和减少 2.52%；协议转让板块成交量与成交

金额分别为 0.98 亿股和 4.38 亿元，与上一交易日相比分别增加 18.32%和 25.26%。2016 年

10 月 20 日，新三板整体的换手率（整体法，下同）为 0.25%，做市转让板块、协议板块换手

率分别为 0.16%、0.38%；创新层和基础层的换手率分别为 0.16%和 0.33%。市盈率方面（根

据 2015 年年报，剔除负值），新三板整体、做市板块估值水平较上一交易日持平，为 27 倍，

协议板块估值水平较上一交易日从 27 倍回升至 28 倍。另外，创新层和基础层的估值分别为

23 倍和 31 倍。 

表 1：2016 年 10 月 20 日市场行情概览 

项目 协议 做市 合计 

挂牌公司家数 7570  1646  9216  

本日新增家数 10  2  12  

总股本（亿股） 3787.65  1550.05  5337.70  

流通股本（亿股） 1236.24  843.57  2079.81  

成交股票只数 223  648  871  

成交数量（亿股） 0.98  0.63  1.61  

成交金额（亿元） 4.38  3.43  7.82  

换手率（整体法，%） 0.38  0.16  0.25  

市盈率（倍） 28  27  27  

资料来源：Wind，中信证券研究部。注：市盈率选取 2015 年报净利润数据并剔除当日无成交额企业 

图 1：三板指数走势 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部 

 
图 2：三板指数成交额（亿元） 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部 
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图 3：创新层和基础层成交金额（亿元） 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部 

 
 

图 4：创新层和基础层估值水平 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部，PE 计算方法为剔除负

值，只保留有成交价格的样本，净利润选取日期为 2015 年

年报 

个股表现 

2016 年 10 月 20 日，做市转让板块共 283 只个股上涨，占当日做市板块成交个股总数（648

只）的 43.67%，其中涨幅最高的是雷特科技，其日涨幅为 33.00%。创新层有 870 只个股处

于交易状态，共 173 只个股上涨，占当日创新层成交个股总数（394 只）的 43.91%。成交金

额方面，做市板块当日有 6 只股票成交额超千万，其中成大生物成交额最高，为 3540.64 万元。

此外，点点客等个股交易活跃。创新层当日有 7 只股票成交超千万，其中华图教育成交额最高，

为 4297.22 万元。此外，成大生物等个股交易活跃。协议转让板块有 87 只个股上涨，占协议

板块当日成交股票数量（223 只）的 39.01%，其中涨幅最高的是阿尔特，其当日涨幅高达 404

倍。协议板块当日有 9 只个股成交额超千万，其中中科招商成交额最高，达 5361.65 万元。 

图 5：做市板块成交额前十 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部 
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图 6：创新层成交额前十 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部。 

近期新增挂牌公司简介 

13 家企业新增挂牌 

2016 年 10 月 20 日，全国股份转让系统新增 13 家挂牌公司，均采用协议转让方式，包括

合金元素添加剂/硅粉体材料等高性能金属结构新材料研发制造商润际新材、户外装备研发设计

企业悠度股份、单面电路板及双面电路板研发制造企业恒晖科技等。 

根据 2015 年年报披露的数据，13 家新增挂牌企业中，4 家 2015 年营收过亿元，13 家企

业在 2015 年实现了盈利，其中润际新材营收最高，为 3.72 亿元；兴中能源净利润最高，为

5081.77 万元。成长能力方面，联合友为营收增速最高，为 2 倍；润际新材净利润增速最高，

达 17 倍。资产规模方面，13 家新增挂牌企业中有 5 家资产总额过亿元，2 家净资产总额过亿

元，其中兴中能源资产总额和净资产总额最高，分别为 4.40 亿元、4.25 亿元。盈利能力方面，

电子设备业的纳加软件毛利率最高，为 70%；信息技术业的联合友为 ROE 最高，为 94%。 

图 7：新增挂牌公司营业收入（2015） 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部。注：已剔除营业收入最高的润际新材、营收增速最高的联合友为，两家企业的营业收

入分别为 3.72 亿元、1216.19 万元，营收增速分别为 41.24 %、2 倍。 
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图 8：新增挂牌公司净利润（2015） 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部。注：已剔除净利润最高的兴中能源、净利润增速最高的润际新材，两家企业的净利润

分别为 5081.77 万元、1953.37 万元，净利润增速分别为 16 倍、17 倍。 

图 9：新增挂牌公司总资产和净资产（2015） 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部。注：已剔除资产总额和净资产总额最高的兴中能源，其资产总额和净资产总额分别为

4.40 亿元、4.25 亿元。 

图 10：新增挂牌公司盈利能力（2015） 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部。 

表 2：近期新增挂牌公司所属行业与主营业务介绍 

股票代码 股票简称 所属行业 主营业务 

839026.OC 润际新材 
金属非金属新

材料 

公司主要从事合金元素添加剂、硅粉体材料、晶粒细化剂等高性能金属结
构新材料的研发、制造和销售。 

839387.OC 悠度股份 服装家纺 户外装备的研发设计、生产和销售。 

839431.OC 顶上智能 家具 集成吊顶的研发、生产和销售。 

839426.OC 恒晖科技 计算机硬件 研发、制造、销售单面电路板及双面电路板。 

839386.OC 优卡科技 服装家纺 专业提供校服、职业装等团体服装定制服务。 

839300.OC 宝业恒 电子设备制造 专业扩声系统及相关音频设备的研发、制造、销售与服务。 

839435.OC 大宇信息 计算机软件 计算机信息系统集成服务; 基础软件开发服务。 

839427.OC 富通股份 非银行金融 保险产品代理销售。 
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股票代码 股票简称 所属行业 主营业务 

839370.OC 合源水务 专用设备 公司主要从事城市污水处理;污水处理的管理。 

839458.OC 兴中能源 房地产服务 
公司主营业务系为兴中广场提供专注、专业的物业管理服务。公司还定位
于能源产业的投资、建设及经营管理。 

839236.OC 联合友为 计算机软件 富媒体广告业务、DSP 精准投放和  DMP 数据跟踪和分析业务。 

839443.OC 纳加软件 电子设备制造 多媒体视讯设备系统集成及综合解决方案。 

839368.OC 群臻科技 汽车 汽车传动系统零配件、模具、鞋跟的研发、制造、销售业务。 

资料来源：Wind，中信证券研究部 

近期挂牌公司定增预案 

15 家挂牌企业发布定增预案 

2016 年 10 月 20 日，共 15 家公司公布定增预案，预计募集资金共 4.63 亿元。其中盛成

网络拟募集金额最高，为 2.00 亿元，募集资金将用于拓展公司主营业务，进行相关项目建设

开发，布局新的利润增长点，提升公司市场竞争力和抗风险能力。此外，视野股份拟募集 640.00

万元用于购买云南悦程 51%股权；龙鼎源拟募集 1514.00 万元用于收购北京瀚晨科技有限公司

85%股权。市盈率方面，定增 PE 最高的是龙鼎源，其以 2015 年 EPS 计算的增发市盈率高达

65 倍；定增 PE 最低的杰尔股份，其增发市盈率为 10 倍，增发价格为 2.20 元/股。 

表 3：近期挂牌公司定增预案 

代码 名称 
增发数量(万

股) 

募集金额
(亿元) 

增发价格
(元) 

定增
PE(倍) 

EPS 

(元，摊
薄) 

最新收
盘价
(元) 

收盘价相对
定增价溢价

率(%) 

834093.OC 盛成网络 732.33 2.00 27.31 48.65 0.561 —— —— 

835994.OC 咏声动漫 245.60 0.60 24.43 38.84 0.629 2.86 -88.29% 

834101.OC 择尚科技 280.00 0.35 12.50 45.66 0.274 10.30 -17.60% 

837022.OC 雄狮装饰 900.00 0.32 3.50 10.77 0.325 —— —— 

832928.OC 曼氏生物 400.00 0.30 7.50 26.90 0.279 —— —— 

830842.OC 长天思源 211.00 0.20 9.48 16.45 0.576 —— —— 

838414.OC 远鸿园林 600.00 0.16 2.62 47.72 0.055 —— —— 

837262.OC 杰尔股份 700.00 0.15 2.20 9.83 0.224 —— —— 

837651.OC 龙鼎源 378.50 0.15 4.00 65.37 0.061 —— —— 

837270.OC 爱立康 200.00 0.12 6.00 48.74 0.123 —— —— 

838646.OC 三宝农业 150.00 0.12 8.00 12.54 0.638 —— —— 

835495.OC 视野股份 80.00 0.06 8.00 42.21 0.190 —— —— 

832656.OC 优力克 299.00 0.04 1.50 23.75 0.063 —— —— 

430597.OC 博安通 175.00 0.04 2.00 —— -0.038 1.29 -35.50% 

830774.OC 百博生物 50.00 0.02 3.30 —— -0.061 1.48 -55.15% 

资料来源：Wind，中信证券研究部 

 

近期新增做市汇总 

截至 2016 年 10 月 20 日，共有 1645 家公司选择选择做市转让方式（其中路维光电、方

林科技、星城石墨分别于 10 月 21 日、10 月 24 日、10 月 24 日由做市转让变更为协议转让），

其中已经开始做市转让的公司有 1646 家。当日新增海能仪器等 8 家挂牌企业得到做市商追加

做市。 

 

 

表 4：新增做市转让的挂牌企业 
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代码 简称 做市起始日 
首批做市
商家数 

主办券商 首批做市商 

832010.OC 亘古电缆 2016-10-24 7 平安证券 
平安证券,联讯证券,华安证券,方正证
券,万联证券,财通证券,九州证券 

834962.OC 嘉宝股份 2016-10-24 6 国信证券 
国信证券,广发证券,东北证券,联讯证

券,第一创业,安信证券 

资料来源：Wind，中信证券研究部整理 

表 5：新增做市转让企业的商业模式 

代码 公司名称 商业模式 

832010.OC 亘古电缆 

公司集电线电缆的研发、生产、销售于一体的专业化制造企业，公司目前主要客户
为以国家电网为代表的电力系统客户和商业用户，采用“直销为主，经销为辅”的
销售模式。其中，直销模式主要为以下三种形式：一是公司通过参加国家电网组织
的全国各省市电力公司的招投标，中标后签订合同；二是公司参加各个地级市电力
公司组织的招投标，中标后签订合同；三是经公司业务员开拓客户并与客户签订销
售合同、取得订单。 

834962.OC 嘉宝股份 

公司是处于房地产物业管理行业的社区综合服务集成商，公司是西南地区首家挂牌
新三板的现代服务业物业企业，拥有国家物业管理一级资质，服务团队 4500 多人，
专注于为住宅、商业、写字楼、工业园区等业态项目提供专业、便捷、高效的基础
物业服务与经营增值服务（顾问咨询服务等）。公司通过项目全委托、收购并购、
轻资产联盟等方式积极开拓市场，持续扩大业务规模。 

资料来源：公司公开转让说明书，中信证券研究部整理 

表 6：当日新增追加做市商的挂牌企业 

代码 简称 变动日期 主办券商 当日追加做市商 累计做市商家数 

430476.OC 海能仪器 2016-10-21 海通证券 兴业证券 13 

832737.OC 恒信玺利 2016-10-21 中信建投 兴业证券 11 

430353.OC 百傲科技 2016-10-21 信达证券 信达证券 10 

831185.OC 众智软件 2016-10-21 大通证券 华金证券 10 

832502.OC 圆融科技 2016-10-21 国泰君安 兴业证券 9 

832898.OC 天地壹号 2016-10-21 广发证券 兴业证券 8 

833004.OC 博阅科技 2016-10-21 国金证券 华金证券 7 

430617.OC 欧迅体育 2016-10-21 中信建投 兴业证券 7 

资料来源：Wind，中信证券研究部整理 

新三板挂牌企业重大事项精选 

表 7：2016 年 10 月 20 日重大事项精选 

事项 代码 简称 事项 

对外投资 

830918.OC 银发环保 

公司拟与成都美富特膜科技有限公司共同出资设立控股子公司河北银发美
富特环境工程有限公司，注册资本为人民币 1000 万元，其中公司出资 510

万元，占注册资本的 51.00%。 

430617.OC 欧迅体育 
公司拟与李湛共同出资设立控股子公司济南欧迅体育科技发展有限公司，注
册资本为人民币 100 万元，其中公司出资 85 万元，占注册资本的 85.00%。 

832710.OC 志能祥赢 

公司拟将控股子公司辽宁凯迪化工有限公司注册资本按原出资比例增加至
人民币 20,000 万元。即辽宁凯迪新增注册资本人民币 15,000 万元，其中
公司认缴出资人民币 7,650 万元。 

834655.OC 恩迪生物 
公司拟设立全资子公司石家庄恩迪医药贸易有限公司，注册资本为人民币
500 万元。 

430212.OC 六合伟业 

公司拟将子公司北京六合鼎盛投资有限公司注册资本增加到人民币 1000万
元，即北京六合鼎盛投资有限公司新增注册资本人民币 400 万元，其中公
司认缴出资人民币 200 万元。 

收购资产 831930.OC 和君商学 

公司拟以现金 1000 万元人民币对上海又浪又潮教育科技有限公司进行增
资，其中 66.6666 万元为新增注册资本，933.3334 万元计入资本公积金。
本次交易完成后，公司持有浪潮教育 40.00%的股权，成为浪潮教育的控股
股东。 

重大合同 430622.OC 顺达智能 

公司旗下控股子公司无锡埃曼科技有限公司与河北鑫航铁塔科技股份有限
公司于 2016 年 10 月 18 日签订了关于智能化三管铁塔焊接生产系统的《销
售合同》，合同约定由埃曼科技为鑫航科技设计、制造加工智能化三管铁塔
焊接生产系统。合同总金额为人民币 1600 万元。 

激励计划 833663.OC 百事泰 

公司本次股权激励采取间接持股的方式，属于“间接持股激励对象名单”内
的激励对象，通过取得深圳市茂润投资中心(有限合伙)的合伙份额从而间接
持有一定数量的公司股票。本次股权激励价格根据员工对茂润投资的出资额
及茂润投资持有百事泰的股份计算为每股人民币 31.7244 元。 

资料来源：Wind，中信证券研究部整理  
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行业重要新闻 

新三板券商执业负面行为急剧反弹（证券日报，2016.10.20） 

10 月 19 日，全国股转系统公布主办券商 9 月份的执业质量评价结果，9 月份全国股转系

统共记录券商负面行为 332 条，环比上升 72%。这是券商执业负面行为连续 4 个月下降以后

急剧反弹。并且 9 月份交易管理负面行为高达 165 条，占比近五成，而 8 月份仅占比 24.35%。 

9 月份券商执业负面行为涉及 67 家主办券商，其中推荐挂牌类负面行为 40 条，占比

12.05%；推荐后督导类 90 条，占比 27.11%；交易管理类 165 条，占比 49.70%；综合管理类

37 条，占比 11.14%。 

据《证券日报》记者了解，9 月份共有 97 家主办券商参与评价，其中，中信证券（山东）

并入其母公司中信证券合并评价，东方花旗并入其母公司东方证券合并评价，实际列示 95 家

主办券商评价结果。 

统计显示，负面行为记录数在 5 条（含）以下的主办券商 58 家，合计占总记录数的 40.66%

（8 月份 51.22%）；负面行为记录在 5-20 条（含）之间的主办券商 8 家，合计占总记录数的

17.47%（8 月份 48.78%）；20 条以上的主办券商 1 家，合计占总记录数的 41.87%（8 月份

0%）。 

从统计结果看，推荐挂牌类负面行为记录数与其业务量比值最高的为财富证券、东海证券、

国盛证券、江海证券、民族证券、华福证券、联讯证券；挂牌后督导类负面行为记录数与其业

务量比值最高的为九州证券；交易管理类负面行为记录数与其业务量比值最高的为宏信证券；

综合管理类负面行为记录数与其业务量比值最高的为华金证券。 

9 月份交易管理类负面行为记录最受关注，在两方面问题比较突出，即在转让日的 9:30 未

对做市股票发布买卖双向报价；前次做市申报撤销或其申报数量经成交后不足 1000 股的，未

在 5 分钟内重新报价等两个环节。 

全国股转系统有关负责人表示，各主办券商需重点关注负面行为记录的主要记录事项和情

形，加强合规风险管理，及时采取措施提高执业质量，切实落实执业质量评价工作对提升执业

质量的推动作用。 
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