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■墨麟股份被A股公司欧龙地产收购： 8月2日，墨麟股份发布收购报告

书；欧龙地产将通过发行股份及支付现金的方式购买陈默等17 位交易

对方合计持有的墨麟股份97.714%股权，同时向不超过10名特定投资者

非公开发行股份募集配套资金。本次交易完成后，欧龙地产将直接持

有墨麟股份97.714%的股权。 

 

■本次收购定价溢价逾30%：根据卧龙地产披露的交易预案；其中，经

各方协商，标的公司墨麟股份100%股权作价初步确定为450,000.00万

元。经差异化定价，标的公司97.714%股权的交易价格初步确定为

4,408,543,911.80元，其中2,103,199,766.83元以现金支付，2,305,344,144.97

元以非公开发行股份方式支付。而比较本次收购停牌前交易日墨麟股

份最新总市值34.19亿（本次收购前墨麟股份采用做市转让方式），收购

定价溢价约11亿元，溢价幅度约为31.6%。 

 

■本次收购创新性地采用了差异化定价：本次交易采用差异化定价收

购，其中，业绩承诺补偿方（陈默、深圳墨非、国墨天下，合计持股

比例76.47%）按照450,000.00万元作价计算其各自持有股份的价值；其

他股东按照400,000.00万元作价计算其各自持有股份的价值，其与

450,000.00万元作价计算的差额部分由业绩承诺补偿方按比例享有。 

 

■辅以高定价，本次收购配套了较为严苛的业绩承诺条款及限售条款：

业绩承诺补偿义务人（陈默、深圳墨非、国墨天下）承诺墨麟股份 2016

年度、2017 年度、2018 年度实现的净利润不低于 36,000 万元、45,000

万元、56,250 万元（2015 年公司净利润 15,544.87 万元，扣非后净利润

仅-7,573.53 万元）；同时，陈默及深圳墨非在本次发行股份及支付现金

购买资产项下取得的对价股份自本次发行股份及支付现金购买资产完

成日起 36 个月届满之日或其在《盈利补偿协议》项下业绩补偿义务履

行完毕之日（以较晚日为准）前不转让；各方确认，非经卧龙地产同

意，陈默、深圳墨非处于锁定期内的股份不得质押、转让。 

 

■并购风起，新三板优质挂牌标的被追捧：我们曾在《沙场逐鹿起，弓

弩向峰扬》并购策略报告中提到，新三板挂牌企业由于其更优的成长

性、更多的集中于新兴产业、及比较非挂牌企业更规范的管理制度，

其中的优质标的成为上市公司竞相逐鹿的对象。从 2016 年 1 月至今 7

个月时间内，上市公司发起并购新三板挂牌企业共 72 起，相当于每 3

天即有上市公司发起 1 次新三板并购。其中，根据交易金额规模大小

来看，墨麟股份被并购案排名年内交易金额第二位。 
 

■风险提示：系统性风险、公司业绩风险、并购推进不达预期等。 
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诸海滨、李蕙声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资
格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证信息来
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 本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

安信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得
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所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但

不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出

修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表

本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完整版本为准，如有需要，

客户可以向本公司投资顾问进一步咨询。 

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证

券或期权并进行证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务

顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决

策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情

况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议，无论是否已经明

示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本

公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、

复制、发表、转发或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需

在允许的范围内使用，并注明出处为“安信证券股份有限公司研究中心”，且不得对本

报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

安信证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。 
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