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相关研究 
  

  

 一、上周市场表现 

沪深两市持续上涨，医药生物指数上周再涨 3.59%，排 SW 行业指数涨跌幅

榜第 5 位。医药生物 7 个子行业全线大涨，其中医疗服务连续两周涨幅最

大，周涨幅为 4.86%，医药商业涨幅最小，为 1.59%。 

截止上周末，新三板医药生物行业共有 487 家公司挂牌，其中 109 家为做

市转让，379 家为协议转让。上周共有 99 只股票产生交易，占挂牌总家数

的 20.3%，成交总额 2.26 亿元，环比放大四成，其中成交金额排名前十大

的公司为：威门药业、成大生物、同禹药包、诺克特、仁会生物、春旺环保、

健佰氏、新眼光、原子高科和莲池医院；做市转让公司爱源股份涨幅最大，

周涨幅 120.0%，威门药业成交最活跃，周成交 4416.4 万元。 

 二、联讯医药生物行业指数 

股转公司公布创新层正式名单，医药生物共 62 家公司上榜（注：东财一级

分类，剔除分类差异较大公司），我们以市值为数据基础，相继开发和制定

了新三板医药生物创新层行情，包括医药生物创新层、创新盈利、创新成长

和创新资本四套基本行情走势。上周四大行情跟随主板医药上涨走势，但涨

幅都较小，医药生物创新层行情环比涨幅 1.09%，创新盈利 1.66%，创新成

长 0.22%，创新资本 0.27%，主板申万医药生物指数上周涨幅 3.59%，新三

板医药生物板块走势落后主板 A 股。 

 三、新三板医药生物板块公司重大事件、公告 

上周医药生物板块共新增 3 家企业挂牌；新增爱源股份协议转做市交易；17

家企业披露增发融资更新公告，合计募资 8.66 亿元。 

 四、投资组合 

近两周来，主板医药生物板块持续大涨，我们认为一部分是医疗服务价改等

政策推动，另外中报季也将到来，医药生物业绩稳定性和确定性比较明确，

建议提升医药生物行业配置。 

针对新三板医药生物板块，我们考虑到创新层的推出以及每只股票的流动

性，从六月份开始调整新三板医疗保健板块股票池，力求更贴近投资者实际

操作的可行性。除继续保持聚焦新兴领域、细分龙头、小市值的公司外，同

时考虑流动性因素，剔除流动性差的股票（好公司，也需要买得到，卖得出

去），构建新三板医药生物模拟投资组合。目前我们的投资组合的公司有华

韩整形、康泽药业、新眼光、可恩口腔、天阶生物、原子高科、威门药业、

宝藤生物、贝斯达、宏源药业、老肯医疗、成大生物等，本周我们继续推荐

新眼光（430140.OC）。 
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 五、风险提示 

1） 新三板市场流动性风险；2）新医改政策风险；3）公司经营风险。 

合规提示： 

依据宏源药业（831265）公告，联讯证券是湖北省宏源药业科技股份有

限公司的做市商之一，持有宏源药业公司股票未达到其已发行股份 1%

以上。本报告系本公司研究员根据宏源药业（831265）公开信息所做的

独立判断。请客户了解并关注相关风险，自主审慎做出投资决策并自行

承担投资后果。 
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一、上周医药生物板块市场表现 

（一）两市表现延续强势，SW 医药生物全周上涨 3.59% 

2016 年 7 月第 1 周，沪深两市延续强劲表现，全周维持稳固上扬走势，上证综指上

涨 1.90%，深圳成指涨幅 1.47%，行业指数全线大幅上涨。 

上周 28 个 SW 行业指数，除房地产和银行两个子行业下跌外，其余 26 个子行业全

部上涨。涨幅前三板块是有色金属、国防军工和食品饮料板块，周涨幅分别是 8.21%、

7.94%和 5.77%，国防军工板块连续两周居涨幅榜前三；涨幅靠后的是房地产、银行、

家用电器板块，周涨幅分别为-1.37%、-0.72%和 0.67%。 

医药生物表现较优，上周再次大涨 3.59%，排 SW 行业指数上周涨跌榜第 5 位。 

图表 1：SW 一级行业指数上周市场表现（%） 

 

资料来源：Wind，联讯证券研究院 

医药生物全部 7 个子行业全线上涨，其中医疗服务涨幅最大，上周涨幅为 4.86%，

连续两周排涨幅榜第一位，医药商业子行业上周涨幅最小，周涨幅 1.59%。 

截止上周五收盘，今年以来，申万医药生物板块整体跌幅仍有-14.34%，其中化学

原料药子行业表现最强，跌幅为-8.04%，医疗器械跌幅最大，跌幅为-19.54%。 

 

 

 

图表 2：医药生物子行业上周市场表现（%） 
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资料来源：Wind，联讯证券研究院 

（二）联讯医药生物创新层行情 

股转公司公布创新层正式名单，医药生物共 62 家公司上榜（注：东财一级分类，剔

除分类差异较大公司），我们以市值为数据基础，相继开发和制定了新三板医药生物创新

层行情，包括医药生物创新层、创新盈利、创新成长和创新资本四套基本行情，具体行

情包含成分股名单如下： 

图表 3：联讯医药生物创新层行情成分股明细 

股票代码 公司简称 创新层 创新盈利 创新成长 创新资本 

430005.OC 原子高科 √ √   

430140.OC 新眼光 √ √ √ √ 

430222.OC 璟泓科技 √  √ √ 

430323.OC 天阶生物 √   √ 

430335.OC 华韩整形 √   √ 

430351.OC 爱科凯能 √  √  

430353.OC 百傲科技 √  √ √ 

430369.OC 威门药业 √ √   

430496.OC 大正医疗 √    

430591.OC 明德生物 √ √ √  

430620.OC 益善生物 √   √ 

430730.OC 先大药业 √    

830793.OC 阿拉丁 √ √   

830838.OC 新产业 √ √   

830931.OC 仁会生物 √   √ 

830938.OC 可恩口腔 √  √  

831049.OC 赛莱拉 √  √ √ 

831057.OC 多普泰 √ √   

831173.OC 泰恩康 √ √  √ 

831186.OC 金鸿药业 √   √ 

831187.OC 创尔生物 √   √ 

831207.OC 南方制药 √   √ 
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831215.OC 新天药业 √ √   

831265.OC 宏源药业 √ √  √ 

831317.OC 海典软件 √  √  

831397.OC 康泽药业 √ √ √ √ 

831550.OC 成大生物 √ √   

831672.OC 莲池医院 √  √  

831866.OC 蔚林股份 √ √  √ 

831878.OC 先锋科技 √ √   

831979.OC 林格贝 √  √  

832159.OC 合全药业 √ √   

832257.OC 正和药业 √ √   

832265.OC 芍花堂 √ √   

832276.OC 翔宇药业 √ √   

832278.OC 鹿得医疗 √    

832387.OC 大众口腔 √  √  

832513.OC 汇群中药 √ √ √  

832705.OC 达瑞生物 √  √  

832708.OC 三力制药 √ √ √  

832735.OC 德源药业 √ √   

832851.OC 天杭生物 √  √  

833263.OC 大承医疗 √ √   

833266.OC 生物谷 √   √ 

833379.OC 源和药业 √ √   

833624.OC 维和药业 √ √   

833633.OC 联众智慧 √ √   

833638.OC 贝斯达 √ √   

833695.OC 富士莱 √ √   

833784.OC 美福润 √ √ √  

833799.OC 嘉禾生物 √ √   

833990.OC 迈得医疗 √ √   

834099.OC 蓝怡科技 √ √   

834478.OC 东星医疗 √  √  

834611.OC 老肯医疗 √   √ 

834673.OC 泰宝医疗 √  √  

834753.OC 兰卫检验 √ √   

834839.OC 之江生物 √ √   

834909.OC 汉氏联合 √   √ 

835259.OC 瀚翔生物 √  √  

835265.OC 同禹药包 √ √   

835720.OC 宝藤生物 √    

资料来源：联讯证券研究院 

以 6 月 24 日各行情成分股总市值为基准，走势上溯到 4 月 1 日，观察每周医药生物创

新层各套行情涨跌幅情况，截止上周五（7 月 8 日），医药生物四大行情表现如下： 
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图表 4：联讯医药生物创新层 
 

图表 5：联讯医药生物创新盈利 

 

 

 

资料来源：联讯证券研究院  资料来源：联讯证券研究院 

图表 6：联讯医药生物创新成长 
 

图表 7：联讯医药生物创新资本 

 

 

 

资料来源：联讯证券研究院  资料来源：联讯证券研究院 

注：6 月 17 日周医药生物创新层和创新盈利波动异常，主要原因是重要成分股成大

生物为协议成交，股价巨幅波动，周收盘价位 1.46 元，同比上周下跌 92.45%，6 月 24

日周回复正常交易股价 20 元附近。 

上周，四大行情跟随主板医药大涨走势，但涨幅都较小，医药生物创新层行情环比

涨幅 1.09%，创新盈利 1.66%，创新成长 0.22%，创新资本 0.27%，主板申万医药生物

指数上周涨幅 3.59%，新三板医药生物板块走势落后主板 A 股。 

（三）上周新三板医药生物行业个股表现 

据 Choice 东财一级行业分类数据，截止上周五，医药生物行业挂牌新三板公司数量

为 487 家，其中 109 家为做市转让，379 家为协议转让。上周医药生物行业新增挂牌 3

家公司，新增 1 家协议转做市交易。 

上周，共有 99 只股票产生交易，占挂牌总家数的 20.3%，成交总额 2.26 亿元，成

交额环比上周放大四成，其中成交金额排名前十大的公司为：威门药业、成大生物、同

禹药包、诺克特、仁会生物、春旺环保、健佰氏、新眼光、原子高科和莲池医院。威门

药业周成交金额 4416.4 万元，排生物医药成交额第一位。 

图表 8：上周成交额前十企业排名 

排名 股票代码 公司简称 周成交额（万元） 转让方式 
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1 430369.OC 威门药业 4,416.4 做市转让 

2 831550.OC 成大生物 1,430.5 协议转让 

3 835265.OC 同禹药包 1,258.6 做市转让 

4 835877.OC 诺克特 1,234.4 协议转让 

5 830931.OC 仁会生物 1,033.9 做市转让 

6 831880.OC 春旺环保 842.0 做市转让 

7 834887.OC 健佰氏 756.2 协议转让 

8 430140.OC 新眼光 753.5 做市转让 

9 430005.OC 原子高科 750.0 协议转让 

10 831672.OC 莲池医院 748.0 做市转让 

资料来源：Choice 数据，联讯证券研究院 

在做市转让的 99 只医药生物股票中，本周刚刚做市的爱源股份涨幅最大，上周录得

周涨幅 120.0%，涨幅榜第 2-10 名分别为同济医药 22.24%、枫盛阳 20.61%、莲池医院

15.6%、维和药业 12.0%、佳先股份 10.8%、春旺环保 9.39%、创尔生物 8.33%、大正

医疗 8.19%和联科生物 7.1%。 

图表 9：上周做市转让涨幅前十企业排名 

排名 股票代码 公司简称 周涨跌幅（%） 周换手率（%） 

1 832628.OC 爱源股份 120.00 16.67 

2 430359.OC 同济医药 22.24 0.27 

3 430431.OC 枫盛阳 20.61 5.82 

4 831672.OC 莲池医院 15.60 3.10 

5 833624.OC 维和药业 12.00 0.09 

6 430489.OC 佳先股份 10.83 0.11 

7 831880.OC 春旺环保 9.39 15.02 

8 831187.OC 创尔生物 8.33 0.48 

9 430496.OC 大正医疗 8.19 0.30 

10 831936.OC 联科生物 7.10 1.62 

资料来源：Choice 数据，联讯证券研究院 

做市转让股票中，威门药业周成交金额 4416.4 万元，为上周成交最活跃股票；成交

金额第 2-10 名分别为：同禹药包（1258.6 万元）、仁会生物（1033.9 万元）、春旺环保

（842.0 万元）、新眼光（753.5 万元）、莲池医院（748.0 万元）、华韩整形（722.0 万元）、

益善生物（681.5 万元）、宏源药业（473.7 万元）和康泽药业（471.8 万元）。 

图表 10：上周做市转让成交额十企业排名 

排名 股票代码 公司简称 周成交额（万元） 周涨跌幅 

1 430369.OC 威门药业 4,416.4 -0.10 

2 835265.OC 同禹药包 1,258.6 -6.52 

3 830931.OC 仁会生物 1,033.9 -0.60 

4 831880.OC 春旺环保 842.0 9.39 

5 430140.OC 新眼光 753.5 -0.29 

6 831672.OC 莲池医院 748.0 15.60 

7 430335.OC 华韩整形 722.0 -0.41 

8 430620.OC 益善生物 681.5 0.65 
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9 831265.OC 宏源药业 473.7 0.00 

10 831397.OC 康泽药业 471.8 3.27 

资料来源：Choice 数据，联讯证券研究院 

二、上周新三板医药生物板块重要事项公告 

（一）医药生物板块新增挂牌企业 

上周，新三板医药生物板块共新增 3 家企业挂牌，主营业务为医疗器械的 1 家，医

疗服务 1 家，医药商业 1 家，其中主营新特药和医疗器械代理的龙宇医药资产规模和营

收最大。龙宇医药作为一家经营多年的省级药品代理公司，目前代理的主要产品为各种

新特药，通过新特药的代理分销，满足临床用药需求。公司还独家代理了高科技含量的

医疗器械——善时国际医疗集团旗下的诸多产品，如无创实时动脉血压监测系统、骨又

生、吸氧型三腔胃管、一次性使用加强缓释加药型气管导管等。这些产品均为自主研发

的独家产品，其中以全球独家的无创实时动脉血压监测系统为代表。2015 年，总资产

1.15 亿元，营业收入 1.63 亿元，净利润 538.6 万元。 

上周新挂牌企业具体情况如下： 

图表 11：上周新增挂牌企业详细信息（单位：万元） 

代码 名称 挂牌日期 东财行业 最新报告期 营业总收入(万

元) 

净利润(万元) 总资产(万元) 

837636.OC 春天医美 2016-07-06 医疗服务 2014-12-31 5,739.5 -136.1 2,189.4 

837258.OC 美诺瓦 2016-07-04 医疗器械 2015-09-30 3,620.8 1,193.4 4,380.8 

837836.OC 龙宇医药 2016-07-04 医药商业 2015-12-31 16327.8 538.6 11498.9 

资料来源：Choice 数据，联讯证券研究院 

（二）医药生物板块新增协议转做市股票 

本周新增爱源股份 1 家公司协议转做市交易，东吴证券、中山证券首批 2 家券商参

与做市。 

公司专业从事一次性医疗耗材的研发、生产和销售，服务对象主要为各类公立医院，

产品应用于妇产科及各类外科手术中。公司销售的主要产品包括：一次性球囊宫颈扩张

器和一次性使用负压引流管路系列产品。公司 2015 年营业收入 2848.3 万元，归属于母

公司股东的净利润 399.7 万元。基本情况如下： 

图表 12：上周新增做市股票基本情况 

股票代码 公司名称 做市首日 

首批做市商

数量 

总股本(万

股) 

总市值(万

元) 收盘价(元) 

市盈率

(TTM) 

2015年营收

（万元） 

2015年净利

（万元） 

832628.OC 爱源股份 2016-07-08 2 1,000.0 22,000.0 22.0 55.04 2,848.3 399.7 

资料来源：Choice 数据，联讯证券研究院 

（三）医药生物板块增发融资概况 

上周，医药生物板块共 17 家企业披露增发融资更新公告，合计公告募资 8.66 亿元。

其中 3 家获得董事会批准，3 家获得股东大会批准， 1 家股东大会终止（北信得实）， 7

家正在实施，2 家本周完成增发。兰卫检验融资规模最大，以 25.18 元/股的价格增发 675

万股，融资 1.7 亿元。 
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图表 13：上周定增预案更新汇总 

代码  公司名称 预案公告日 方案进度 增发数量（万股） 增发价格（元） 募资总额（万元） 

836542.OC 东方帝维 2016-07-08 董事会批准 3,550.0 2.00 7,100.0 

837833.OC 同科股份 2016-07-06 董事会批准 2,300.0 4.50 10,350.0 

832596.OC 迈达医疗 2016-07-06 董事会批准 50.0 10.00 500.0 

833269.OC 华美牙科 2016-07-05 董事会无法表决 100.0 5.00 500.0 

830833.OC 九生堂 2016-06-21 股东大会批准 500.0 10.00 5,000.0 

831287.OC 启奥科技 2016-06-15 股东大会批准 800.0 15.00 12,000.0 

831448.OC 贝欧特 2016-06-17 股东大会批准 500.0 3.00 1,500.0 

831420.OC 北信得实 2015-12-02 股东大会终止 650.0 25.00 16,250.0 

833464.OC 苏州沪云 2016-06-22 实施中 43.7 22.87 1,000.1 

836504.OC 博迅医疗 2016-06-06 实施中 500.0 2.50 1,250.0 

831754.OC 康能生物 2016-05-17 实施中 85.0 6.00 510.0 

832952.OC 坤七药业 2016-06-22 实施中 200.0 1.88 376.0 

836438.OC 海步医药 2016-06-20 实施中 58.5 12.82 750.0 

836813.OC 格兰尼 2016-06-13 实施中 3,740.0 1.20 4,488.0 

837311.OC 药石科技 2016-06-14 实施中 500.0 10.00 5,000.0 

833330.OC 君实生物 2016-05-24 实施完成 510.0 6.00 3,060.0 

834753.OC 兰卫检验 2016-04-29 实施完成 675.0 25.18 16,996.5 

资料来源：Choice 数据，联讯证券研究院 

三、投资建议与标的 

股票池方面，针对新三板医药生物板块，我们考虑到创新层的推出以及每只股票的

流动性，从六月份开始调整新三板医疗保健板块股票池，力求更贴近投资者实际操作的

可行性。除继续保持聚焦新兴领域、细分龙头、小市值的公司外，同时考虑流动性因素，

剔除流动性差的股票（好公司，也需要买得到，卖得出去），构建新三板医药生物模拟投

资组合。 

具体来说，细分领域主要有 1.1 类新药、高性能医疗器械、专科连锁医院、精准医

疗、儿童用药和生物制药等；在行业内具有一定的市场定位，最要好是国内龙头；市值

最好在 50 亿元以下等指标。根据以上标准，目前我们的最新的投资组合的公司有华韩整

形、康泽药业、新眼光、可恩口腔、天阶生物、原子高科、威门药业、宝藤生物、贝斯

达、宏源药业、老肯医疗、成大生物等。 

近两周来，主板医药生物板块持续大涨，我们认为一部分是医疗服务价改等政策推

动，另外中报季也将到来，医药生物业绩稳定性和确定性比较明确，建议提升医药生物

行业配置。 

图表 14：投资组合 

证券代码 证券简称 投资评级 
总 市 值

（亿元） 

PE

（TTM）  

3 年净利

润 CAGR 

PEG ROA 

2015 年 
公司看点 

430140.OC 新眼光 买入 11.7 29.0 98.5 0.38 24.52 国内眼科医疗器械龙头 

831397.OC 康泽药业 买入 15.1 29.5 69.2 0.43 11.90 连锁药店、药品电子商务优秀 

830938.OC 可恩口腔 买入 5.7 43.0 90.2 0.48 10.14 牙科口腔医院连锁，业绩持续快速增长 
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证券代码 证券简称 投资评级 
总 市 值

（亿元） 

PE

（TTM）  

3 年净利

润 CAGR 

PEG ROA 

2015 年 
公司看点 

430335.OC 华韩整形 增持 12.9 40.3 47.3 0.85 20.99 行业排名靠前医疗美容连锁机构 

430005.OC 原子高科 增持 34.9 22.6 15.9 1.42 18.15 核素药物和服务专营，高进入门槛 

430369.OC 威门药业 增持 12.1 28.0 17.5 1.60 6.65 
优质中成药生产商，主力品种热淋清颗

粒 

835720.OC 宝藤生物 买入 25.6 175.7 90.8 1.94 4.95 
国内肿瘤分子诊断领域领军企业，具有

循环肿瘤细胞检测个体化医疗服务商。 

833638.OC 贝斯达 增持 23.2 22.5 4.5 5.03 9.57 成像高端大型医疗器械制造商 

831265.OC 宏源药业 增持 15.9 21.6 3.6 5.95 6.53 
甲硝唑、乙二醛等医药中间体、原料药

细分龙头 

834611.OC 老肯医疗 买入 8.0 39.7 2.9 13.89 3.94 医院感染控制系统和外包服务提供商 

430323.OC 天阶生物 增持 9.6 767.2 10.4 73.60 0.65 
心脑血管生物药“宜真通”完成了三期

临床 

831550.OC 成大生物 增持 70.6 15.9 -1.4 -11.24 23.47 国内狂犬疫苗最大生产商 

资料来源：wind、联讯证券研究院 

四、风险提示 

1）新三板市场流动性风险；2）新医改政策风险；3）公司经营风险。 

合规提示： 

依据宏源药业（831265）公告，联讯证券是湖北省宏源药业科技股份有限公司的做

市商之一，持有宏源药业公司股票未达到其已发行股份 1%以上。本报告系本公司研究员

根据宏源药业（831265）公开信息所做的独立判断。请客户了解并关注相关风险，自主

审慎做出投资决策并自行承担投资后果。 
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