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基本数据 

2016 年 6 月 20 日  

收盘价（元） 17.20 

总股本（百万股） 69.9 

流通股本（百万股） 56.2 

总市值（百万元） 1,202 

每股净资产（元） 5.56 

PB 3.1  

              

 

 

 

 

 

财务指标 

 2014A 2015A 2106E 2017E 2018E 

营业收入(百万元)  78.74  129.33  194.00  271.59  353.07  

净利润(百万元) 18.12  33.15  51.62  73.84  97.16  

毛利率（%） 57.0% 53.1% 53.1% 53.1% 53.1% 

净利率（%） 23.0% 25.6% 26.6% 27.2% 27.5% 

EPS（元） 0.40  0.47  0.74  1.06  1.39  

净资产收益率（%） 10.9% 8.5% 13.3% 19.0% 25.0% 

报告要点 

公司在监管场所帮教系统领域市场占有率 44%，为国内第一。

公司主营业务是为监管场所中的特殊群体提供软硬件结合的多媒

体综合帮教服务。 

2007 年 5 月，司法部制定了《全国监狱信息化建设规划》，

明确了监管场所信息化建设总体目标和主要任务。主要任务方面

为：建设一个平台，一个标准体系，三个信息资源库，十个应用

系统。国家司法部门的重视和政策让监管系统信息化市场有了明

确的细分领域，同时该行业近两年也获得了较快的发展。 

2015 年公司重点推出特殊群体“远程视频会见系统”，有望

成为新的业绩增长点。目前该系统已在宁夏部分监狱完成安装调

试工作并投入试运营，运行顺利。以后公司将在全国范围内大力

推广该系统，争取 2016 年实现 3-5 个省份的市场覆盖。 

盈利预测 

综合以上观点，我们预计公司 2016-2018 年的营收总额为 1.94

亿元、2.71 亿元、3.53 亿元，归属母公司的净利润为 5162 万元、

7384 万元、9716 万元。所对应的每股收益 EPS 分别为 0.74 元、

1.06 元、1.39 元。 

风险提示 

政策风险、新产品开发及市场推广风险、技术人员流失风险。 

中磁视讯(430609)     稀有的监管场所信息化领域优质标的 
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国内监管场所帮教系统领域隐形冠军 

公司成立于 2007 年，公司主营业务是为监管场所中的特殊群体提供软硬件

结合的多媒体综合帮教服务。公司自主研发的特殊群体社会帮教系统，为特殊

群体提供亲情帮教、心理咨询、文化教育、娱乐生活等多样性、综合性的社会

帮教解决方案。 

公司根据监管场所特殊群体社会帮教信息化应用需求推出了具备自主知识

产权的综合帮教服务平台，包括亲情桥非即时消息模块、爱心屋咨询模块、黄

丝带爱心传递模块、育新图书屋模块、VOD 视频点播模块、育新课堂、手持

终端、晴雨表等应用模块。目前，公司的主要服务市场领域为全国的监管场所，

主要客户为监管场所中的特殊群体。 

图表 1  公司主要产品展示 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公开转让说明书 

1、 情桥非即时消息模块是一个包含了非即时消息录入、审查与收发的综

合模块。该模块基于专有网络系统，为监管场所的特殊群体和亲属搭

建了一个安全，可靠且使用成本低廉的信息交流平台。 

2、 爱心屋咨询模块是一款能实现多人视频会话的服务。该模块就首先环

境中男女管理人员不均衡问题提供了一种有效的解决方案。同时，该

模块结合教育的实际需要，具有监控教育的功能。 

3、 育新图书屋模块满足了监管场所下特殊人群的学习和自身能力的提

升，使用者可根据自己的偏好通过该系统选择自己需要的书籍。 

4、 育新课堂，是为监管场所下的特殊群体提供了便捷、灵活的视频学习

平台，通过此视频学习平台，使用者可以实现自我学习、教育和矫正

的目标。 
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5、 黄丝带爱心传递模块是一款为特殊群体与外界帮教人员（亲属、法律

咨询者等）搭建的一个交流互动平台，可以通过视频来进行会见、沟

通，避免了帮教人员到监管场所与特殊群体会见的劳累。 

6、 VOD 视频点播模块提供了大量的影像娱乐资源，使用者可以根据自

己的个性喜好点播自己喜欢的视频节目等，大大丰富了监管场所下特

殊群体的业余生活。 

7、 晴雨表模块便捷地记录特殊群体的情绪变化，使帮教人员能够准确掌

握特殊群体的心理状况，使特殊群体的帮教工作和管理人员的管理工

作更具针对性和有效性。 

公司在监管场所领域经过多年的发展，为公司积累了丰富深厚的行业经验

及广泛的客户资源。公司是监管场所特殊群体教育改造领域中的领跑者，是行

业中规模较大的企业，业务范围广泛。目前，公司的业务范围已经辐射全国 17

个省份、 100 余家监管场所。 

图表 2  公司市场覆盖范围 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公开转让说明书 

在盈利模式上，公司通过“设备（系统）投入、服务运营、使用产出、资

金回收”的运作模式收取运营服务费实现业务收入及获得盈利。公司的客户群

体为监管场所里的特殊群体及其亲友（自然人），公司进入某个地区监管场所

体系后，投入系统模块及应用平台为监管场所内的特殊群体提供综合帮教服务， 

特殊群体亲友为其购买充值卡充值进行相关模块消费。 

图表 3  中磁视讯股权结构图 

 

 

 

 

 

 
资料来源：公司公告 
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公司自成立以来， 控股股东及实际控制人一直为贾伟光先生。贾伟光，男， 

1962 年出生，中国籍，无境外永久居留权。 1983 年毕业于山东大学光学专业，

本科学历。 1983-1985 年任天津光学仪器厂二九车间助工；1985-2005 年在天

津职业技术师范学院工作； 2005 年 4 月创立本公司前身山东中磁远程监控技

术有限公司，现任公司董事长兼总经理，任期三年，自 2013 年 9 月 26 日至 

2016 年 9 月 25 日。 

近两年业务快速发展 营收及利润大增 

图表 4  公司 2013-2016 年营业收入及净利润走势 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：choice 金融数据 

公司 2015 年营业收入 1.29 亿元，同比增长 62%，归属母公司的净利润为

3315 万元，同比增长 83%。2014-2015 年公司营收及净利润大幅增长，主要原

因是近几年公司扩大了销售市场力度，使服务对象增加，收取的帮教服务收入

增幅加大所致。 

图表 5 公司营收主要来源（单位 百万） 

 

 

 

 

 

 

数据来源：choice 金融数据 

从成本方面看，公司综合毛利率从 2013 年以来略有下滑，主要是因为公司

加大了市场开拓力度，服务更多的客户使得投放到监管场所的设备等固定资产

增加，不过下滑力度不大，目前基本稳定在 50%左右水平。三大费用上，公司

销售费用占比很低，主要是因为监管场所信息化行业比较独特，客户群体及市

2013A 2014A 2015A

营业总收入

帮教服务收入 60.43 78.74 129.33

增长率 % 30% 64%

帮教硬件收入 0.03 0.00 0.00

增长率 % -100%

其他 0.00 0.00 0.00

总收入合计 60.46 78.74 129.33
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场渠道相对稳定。公司近年来控制费用水平，使得整体费用占比逐年下降，从

而让公司净利润增速超过了收入增速。 

图表 6 公司 2013-2016 年业务毛利率水平及三大费用占比 

 

 

 

 

 

 

数据来源：choice 金融数据 

 

 独特的监管场所信息化市场  

监管场所信息化建设是指把现代信息技术广泛运用到监管场所的各项工作

中去，它是将传统的监管场所执法、管理、教育手段和现代科技相结合的产物。

2007 年 5 月，司法部制定了《全国监狱信息化建设规划》，明确了监管场所信

息化建设总体目标和主要任务。主要任务方面为：建设一个平台--网络和硬件

平台；一个标准体系--监管场所信息化标准体系；三个信息资源库-监管场所管

理信息库、特殊群体信息库、警察信息库；十个应用系统-监管场所安全防范和

应急指挥系统、监管场所及执法管理系统、教育改造系统、生活保障及医疗卫

生系统、警察管理系统、生产管理与劳动改造系统、监管场所建设与保障系统、

狱务公开系统、办公自动化和决策支持系统。 

图表 7  监管场所信息化主要细分领域 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公开转让说明书 

以上十个应用系统大致就是目前监管场所信息化行业主要细分市场，随着

国家监管场所信息化工作的深入开展，目前该行业也出现了不少代表性的企业。
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就细分市场定位来看，目前国内监管场所信息化领域的企业大多针对安防系统，

国内一些安防企业已经在专门研发针对监管场所的安防系统解决方案和专用平

台，如苏州科达、 科立讯、厦门凯迪空间等。 

图表 8  公司主要竞争对手简介 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：公开转让说明书 

而公司主要产品及服务则是针对教育改造这一细分领域，该细分市场相对

竞争较小，公司 2015 年年报显示，公司特殊群体帮教系统已经应用于全国 20 

多个省市约 300 所监管场所，目前全国共有监狱约 681 所，公司产品市场覆盖

率达到 44%，成为国内教育改造细分市场的龙头。从客户分布来看，目前公司

服务的监管场所主要集中在辽宁、云南、河北、四川、内蒙 5 个地区，这 5 个

地区之间销售占比差别不大、比较均匀，并且这 5 个地区的销售总量占公司总

营收的 43.73%，接近一半。 

图表 9  公司客户分布情况 

 

 

 

 

 

 

数据来源：公司 2015 年年报 

在市场准入方面，监管场所信息化市场有着比较特殊的要求和运行规则。

一般来说监管场所机关部门保证公司是其帮教系统或同等、类似功能系统的唯

一合作伙伴。公司不会通过系统获取监管场所及特殊群体的任何保密信息。监

企业
面向监管场所开发的解决系

统/平台/产品
简介（基本情况、经营范围、客户）

苏州科达科技
股份有限公司

视频应用解决方案、视频监
控设备

1995年成立， 是领先的视讯与安防产品
及解决方案提供商， 致力于以视频会议
、视频监控以及丰富的视频应用解决方
案帮助各类政府及企业客户提升沟通与
管理效率。在中国31个省市设有分支机
构，在新加坡和美国设有海外机构。面
对的客户范围较广。

科立讯通讯股
份有限公司

科立讯监狱专用化无线通讯
系统

2001年成立，致力于专业移动通讯对讲
终端和应用系统集成解决方案的研发、
生产、销售及服务。

厦门凯迪空间
电子有限公司

凯迪监狱数字信息化系统平
台、司法监管解决方案—数
字监管系统

1992年成立，专业从事安防系统、建筑
智能化系统和系统集成的设计、安装，
以及监控集成软件自主研发。面对的客
户主要分布在建筑行业、电力行业、金
融行业、司法领域等。
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管场所从维护特殊群体的权益出发，参考当地消费能力、物价水平等因素，也

会考虑公司投入资产成本情况与公司协商并在合作协议中对帮教系统各模块的

收费标准予以确定（亲情桥非即时消息为 0.25 元-0.5 元/条，其他单项模块均为 

5 元-20 元/月）。 

鉴于公司投放的帮教服务系统有利于监管场所对特殊群体的教育改造，支

持监管场所信息化建设，因此，监管场所对公司产品的进入不收取任何费用。

公司营业成本、期间费用核算的均是与公司经营业务相关的成本、费用，不存

在支付给监管场所的相关费用。 

 公司新的业绩增长点“远程视频会见系统” 

在原有产品线的体系上，2015 年公司重点推出特殊群体“远程视频会见系

统”。该系统为受限环境下异地关押的特殊群体与外界帮教人员，如家属、法律

咨询者等搭建了一个视频交流互动平台，在有关管理人员的监督下可以通过视

频进行远程会见、沟通及帮教，节省了家属及帮教人员的时间和人力成本。公

司现在已经取得“满足受限环境要求的互联网远程探视预约及审批系统 V1.0”

和“受限环境下服刑人员远程视频系统 V1.0”两项计算机软件著作权登记证书。 

目前，特殊群体“远程视频会见系统”已在宁夏部分监狱完成硬件设施、

信息软件及网络安装调试工作并投入试运营，截至目前运行顺利。 跨省试点顺

利完成以后，公司将在全国范围内大力推广该系统，争取 2016 年实现 3-5 个

省份的市场覆盖。预计该系统将于 2017 年实现商用，有望成为公司新的业绩

增长点。 

图表 10  公司远程视频会见系统展示 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：中磁视讯 

另外，公司还计划开发留守儿童帮教系统，探索服务留守儿童、教育儿童
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的新方式，将远程视频、无线通讯技术、GPS 定位技术、实情影像等多种移动

应用和数字管理技术创造性的推广到幼童群体。 

 盈利预测 

公司原有产品帮教系统销售额在 2014-2015 年期间增长很快，同时在监管

场所的市场份额上也达到 44%的高占有率。我们认为，虽然目前公司市场占有

率很高，但其业务营收还将以较高速度增长，因为从盈利模式角度来看，公司

的客户是被帮教人员及其家属，是自然人，而不是监管场所机关，公司产品的

使用覆盖率应该还会逐渐扩大。由于产品的独一性，已经选用产品的客户很容

易形成二次购买，其客户基础很稳定。我们预计帮教系统在未来 3 年较保持 50%，

40%，30%的速度增长。新产品远程视频会见系统方面，2016 年应该能形成一

定收入，但规模不会太大。 

综合以上观点，我们预计公司 2016-2018 年的营收总额为 1.94 亿元、2.71

亿元、3.53 亿元，归属母公司的净利润为 5162 万元、7384 万元、9716 万元。

所对应的每股收益 EPS 分别为 0.74 元、1.06 元、1.39 元。 

图表 11  公司 2016-2018 盈利预测 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：梧桐理想、choice 金融数据 

2013A 2014A 2015A 2016E 2017E 2018E

总收入合计 60.46 78.74 129.33 194.00 271.59 353.07

营业成本合计 22.01 33.88 60.65 90.98 127.37 165.57

综合毛利润率 63.6% 57.0% 53.1% 53.1% 53.1% 53.1%

营业税金及附加 1.75 0.04 0.03 0.03 0.03 0.03

销售费用 5.15 5.21 6.6 9.90 13.86 18.02

管理费用 11.13 14.50 19.01 28.52 39.92 51.90

EBIT 20.42 25.11 43.04 64.58 90.42 117.55

资产减值损失 0.15 (0.68) (0.10) 0.00 0.00 0.00

公允价值变劢收益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

投资收益 (0.01) 0.00 (0.05) 0.00 0.00 0.00

财务费用合计 3.93 4.97 5.10 5.10 5.10 5.10

营业利润 16.33 20.82 37.99 59.48 85.32 112.45

其他非经营性损益合计 0.12 0.86 0.57 0.57 0.57 0.57

利润总额 16.45 21.68 38.56 60.05 85.89 113.02

所得税 2.30 3.56 5.41 8.42 12.05 15.86

净利润 14.15 18.12 33.15 51.62 73.84 97.16

少数股东权益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

归属母公司的净利润 14.15 18.12 33.15 51.62 73.84 97.16

归母净利润增长率 28% 83% 56% 43% 32%
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