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  本周布油降 5.73%，美油降 2.74%，汽油降 0.52%，柴油降 1.13% 

本周，布伦特原油收于 45.37美元/桶，下降 5.73%。WTI原油收于 44.66美元

/桶，下降 2.74%。本周汽油下降 0.52%，收于 5940 元/吨，柴油下降 7.17%，

收于 4554元/吨。 

 公司重要公告 

和信瑞通（836493.OC）中标国家电网 2016年电源项目物资招标采购项目，也

是国网 2016年第一次充电桩采购项目，中标金额为 4440.76万元。 

蒙德电气（834584.OC）以公司现有总股本 6000万股为基数，向全体股东每 10

股派 2.30元。 

瑞普电器（836297.OC）拟成立全资子公司从事新能源汽车充电桩成套设备生

产销售、设计、安装及服务，注册地为重庆，注册资本为人民币 1.20亿元。 

金海股份（832390.OC）设立全资子公司注册资本为 1000万元，子公司主要经

营风力发电、太阳能发电极其相关产业的运营管理与建设；风力发电、太阳能

发电及附件的设计、制造、销售和运营维护、检测、检修等服务。 

 本周行业视点 

加拿大森林大火致石油减产。 

全球海洋油气项目开支大幅下滑。 

国家能源局：电力及新能源类项目重点引入社会资本。 

国网 2016首批充电桩招标发榜，新三板和信瑞通（836493）中标 4441万元。 

联姻比亚迪，太原打造纯电动出租车第一城。 

湖南十三五规划：到 2020年风电、太阳能等新能源装机 9.8GW。 

农村电网改造工程正式启动，合计投资达 6522亿元。 

 投资建议与投资标的：和信瑞通、富电绿能和丰电科技 

和信瑞通主要经营配电自动化、新能源整体解决方案;充换电系统及仪器仪表，

2015年实现营业收入 1.25亿元，同比增长 115.87%，净利润 1660万元，同比

增长 101.06%。近日公司中标国家电网发布 2016年电源项目第二次物资招标采

购项目，中标金额为 4440.76 万元。新三板东财行业分类中电气设备行业 PE

（TTM，整体法，剔除负值）为 24.51倍， 考虑到公司连续 3年中标国网充电

桩项目，且技术负责人参与国网充电桩标准制定，农网改造中也有望受益，我

们给与公司 30-40倍估值，公司 2015年每股收益为 0.54元，对应的合理股价

为 16.20-21.60元/股。 
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富电绿能主营充电桩和医疗康复产品，2015 年实现营业收入 5205 万元，同比

增长 117.57%，实现净利润 2273万元，同比增长 586.49%。收益增加主要得益

于公司增加了新能源充电模块。2015 年每股收益 0.47 元，以 5 月 9 日收盘价

17.50元/股计算，公司的市盈率为 37.23倍，建议投资者谨慎关注。 

丰电科技主要提供空气动力系统和工业节能全面解决方案，以及可再生能源综

合利用解决方案。公司 2015 年底投资丰电安弗森（北京）新能源汽车技术有

限公司进入新能源汽车领域，丰电安弗森主要产品之一为新能源商业车的车载

压缩机，该产品与公司原有主要业务之一空气压缩机系统业务有较密切关系。

公司 2015 年实现营业收入 1.50 亿元，同比增长 32.60%，实现净利润 2011 万

元，同比增长 4.92 倍。以 5 月 9 日收盘价 8.81 元/股计算，公司的市盈率为

17.62倍，新三板该板块市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为 23.64倍，建议

投资者关注。 

 风险提示 

石油领域改革方案推进低于预期的风险、国际油价波动风险以及国家对新能源

发电的政策补贴不到位风险。 
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一、本周新三板各行业表现，能源板块涨幅居前 

本周 wind 一级行业，能源行业成交量为 205 万股，居各行业排名第 10；成交金额

为 1000万元，居各行业排名第 10；涨跌幅为 1.22%，居各 行业排名第 2；换手率为 0.28%，

居各行业排名第 10。能源行业表现一般。 

图表1： 本周成交量（百万股）  图表2： 本周成交金额（亿元） 

 

 

 
资料来源:wind，联讯证券  资料来源:wind，联讯证券 

图表3： 本周区间涨跌幅（%）  图表4： 本周区间换手率（%） 

 

 

 
资料来源:wind，联讯证券  资料来源:wind，联讯证券 

二、本周行业动态 

（一）行业视点 

加拿大森林大火致石油减产。阿尔伯塔省北部森林大火过火面积已达 850平方公里，

迫使麦克默里堡（Fort McMurray）一带 8万多人紧急撤离，导致大量石油公司位于火灾

灾区附近的油田关停或减产，石油日产量预计减少 80至 100万桶，约占全国石油日产量

的四分之一。中海油尼克森能源公司关停日产量 5 万桶的长湖（Long Lake）油砂项目。

中石化和中海油参股的 Syncrude 加拿大公司及赫斯基能源（Husky Energy）公司减产。

荷兰皇家壳牌和森科能源（Suncor Energy）公司日产量分别 25.5万桶和 35万桶的油砂

项目停产。目前尚未有油田设施遭火灾破坏。多条 Inter 管道公司和 Pembina 管道公司

经营的地区石油管道关闭。 

全球海洋油气项目开支大幅下滑。近日在休斯敦出席第４７届国际海洋油气技术大

会的伍德麦肯兹咨询公司研究主任朱莉·威尔逊表示，２０１３年国际海洋油气项目开
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支大约为４５０亿美元，而今年将大幅下降至２００亿美元，今后几年也会维持在这一

水平。在安哥拉、莫桑比克、尼日利亚、澳大利亚等地，大部分新的海洋油气项目正被

无限期推迟。她认为，目前的低油价将使新海洋油气项目难以实施，因为大部分海洋油

气项目的盈亏平衡点是每桶约６０美元。休斯敦国际海洋油气技术大会始于１９６９年，

是全球石油和天然气勘探、开采、生产和环境保护领域最重要的专业展览会。 

国家能源局：电力及新能源类项目重点引入社会资本。国家能源局发布《关于在能

源领域积极推广政府和社会资本合作模式的通知》，明确鼓励社会资本进入能源领域，积

极丰富 PPP 能源项目储备，加大项目发起力度。能源类 PPP 模式再添利好。本次公布的

电力及新能源类项目包括：配电网建设改造、农村电网改造升级、资产界面清晰的输电

项目、充电基础设施建设运营、分布式能源发电、微电网建设改造、智能电网、储能、

光伏扶贫、水电站、热电联产、电能替代、核电设备研制和服务领域等。细化来看，供

热及热电联产、生物质发电、油气管网一直是能源类 PPP 项目库的主力，数量占到九成

以上。 

国网 2016 首批充电桩招标发榜，新三板和信瑞通（836493）中标 4441 万元。备受

关注的国家电网 2016年首轮充电桩招标结果终于揭晓。根据国网公告，招标总金额约 8

亿元，共有近 20 家公司分享了 33 个标包，此次招标中，国网系相比 2015 年有所缩减，

2015 年为 51%，此次约为 40%，下降了 11%，其中新三板挂牌公司和信瑞通中标 2 个包，

金额达 4441 万元。 

联姻比亚迪，太原打造纯电动出租车第一城。太原市将是全国首个全部使用电动出

租车的城市。截至 4 月底，太原出租车已有 3000 辆完成更换，到 10 月份将全部更换为

新能源电动汽车，在业内人士看来，这种通过政府、新能源车企、充电桩企业等一起形

成合力进行新能源出租车汽车的推广，或许有望能成为新能源车推广的一个样本。 

湖南十三五规划：到 2020年风电、太阳能等新能源装机 9.8GW。湖南省政府对外发

布国民经济和社会发展第十三个五年(2016-2020 年)规划纲要，将大力推动湖南能源结

构清洁转型。优先发展风电、光伏发电等新能源，推广地源热泵供暖制冷应用，提高非

化石能源消费比重。推进 “气化湖南”工程，加快国家干线、省内支干线和城市燃气管

网建设，基本实现天然气全覆盖、县县用。有序发展清洁高效火电，全面实施现役燃煤

机组节能减排改造升级。安全有序发展核电，做好厂址规划和保护。大力推进油气替代

煤炭、非化石能源替代化石能源。根据规划到 2020年，湖南省将建设 9.8GW风电、太阳

能、生物质新能源电源项目。 

农村电网改造工程正式启动，合计投资达 6522亿元。国家电网和南方电网在近日正

式启动农村电网改造工程。据悉，南方电网计划在“十三五”期间投资 1300亿元用于农

网改造升级，国家电网则计划总投资 5222 亿元，到 2020 年实现公司经营区内农村地区

稳定可靠的供电服务全覆盖，“两网”合计投资达 6522 亿元。农网改造所需设备大部分

是“一二次设备”。一次设备是指主系统上所使用的设备，如发电机、变压器、断路器、

电力电缆和输电线路等；二次设备则是指对一次设备进行控制、保护、监察和测量的设

备，如测量仪表、继电器、自动控制设备、计算机、信号设备、控制电缆及提供这些设

备能源的一些供电装置（如蓄电池等）。 
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（二）能源行业板块表现 

1、新三板能源行业板块成交额方面，巨正源、博汇股份、智明恒成交额最大 

本周，新三板能源行业做市板块巨正源成交额 169.75 万元，为成交额排名榜第一。

博汇股份、智明恒分别以 155.22万元、153.63万元的成交额位列第二和第三。 

图表5： 新三板能源行业做市成交额排名 
证券代码 证券名称 成交额(万元) 涨跌幅(%) 

831200.OC 巨正源 169.75 8.66 

831213.OC 博汇股份 155.22 -1.09 

831111.OC 智明恒 153.63 -18.17 

831890.OC 中润油 143.45 -0.22 

830990.OC 鹏盾石油 51.91 -3.85 

831417.OC 峻岭能源 42.54 -1.64 

831409.OC 华油科技 37.36 4.27 

430644.OC 紫贝龙 29.46 0.00 

834164.OC 双江股份 9.69 2.48 

430149.OC 江仪股份 5.85 -1.12 

833755.OC 扬德环境 4.35 2.05 

832865.OC 天膜科技 4.27 1.32 

830952.OC 方兰德 3.56 -8.11 

832883.OC 德润能源 3.00 -0.33 

430266.OC 联动设计 1.81 -2.78 

430649.OC 绿清科技 1.44 -5.85 

831047.OC 深远石油 1.19 -3.33 

资料来源：Wind 联讯证券 

本周，新三板能源行业协议转让板块成交额排名中瑞灵石油成交额最大，为 169.76

万元。 

图表6： 新三板能源行业协议转让成交额排名 
证券代码 证券名称 成交额(万元) 涨跌幅(%) 

430271.OC 瑞灵石油 169.76 14.80 

832459.OC 华澳能源 18.06 8.20 

831671.OC 东方传动 9.08 5.50 

833371.OC 蓝天燃气 4.32 0.40 

833077.OC 伯肯节能 0.75 0.10 

资料来源：Wind 联讯证券 

2、新三板能源行业板块涨跌幅排名，联动设计涨幅居前 

本周，新三板能源行业做市板块涨跌幅排名中，巨正源、华油科技和双江股份分别

以 8.66%、4.27%和 2.48%位列前三。 

图表7： 新三板能源行业做市涨跌幅排名 
证券代码 证券名称 成交额(万元) 涨跌幅(%) 
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证券代码 证券名称 成交额(万元) 涨跌幅(%) 

831200.OC 巨正源 169.75 8.66 

831409.OC 华油科技 37.36 4.27 

834164.OC 双江股份 9.69 2.48 

833755.OC 扬德环境 4.35 2.05 

832865.OC 天膜科技 4.27 1.32 

430644.OC 紫贝龙 29.46 0.00 

831890.OC 中润油 143.45 -0.22 

832883.OC 德润能源 3.00 -0.33 

831213.OC 博汇股份 155.22 -1.09 

430149.OC 江仪股份 5.85 -1.12 

831417.OC 峻岭能源 42.54 -1.64 

430266.OC 联动设计 1.81 -2.78 

831047.OC 深远石油 1.19 -3.33 

830990.OC 鹏盾石油 51.91 -3.85 

430649.OC 绿清科技 1.44 -5.85 

830952.OC 方兰德 3.56 -8.11 

831111.OC 智明恒 153.63 -18.17 

资料来源：Wind 联讯证券 

本周，新三板能源行业协议转让板块涨跌幅排名中，瑞灵石油涨幅达 17.00%，华奥

能源涨幅 9.52%。 

图表8： 新三板能源行业协议转让涨跌幅排名 
证券代码 证券名称 成交额(万元) 涨跌幅(%) 

430271.OC 瑞灵石油 169.76 17.00 

832459.OC 华澳能源 18.06 9.52 

833077.OC 伯肯节能 0.75 7.14 

833371.OC 蓝天燃气 4.32 2.91 

831671.OC 东方传动 9.08 0.00 

资料来源：wind，联讯证券 

3、新三板能源行业板块换手率排名 

本周，新三板能源行业做市板块换手率排名中，智明恒、紫贝龙和双江股份分别以

0.88%、0.54%和 0.53%位列前三。 

图表9： 新三板能源行业做市换手率排名 
代码 名称 涨跌幅（%） 换手率（%） 

831111.OC 智明恒 -18.17 0.88 

430644.OC 紫贝龙 0.00 0.54 

834164.OC 双江股份 2.48 0.53 

831200.OC 巨正源 8.66 0.52 

831213.OC 博汇股份 -1.09 0.39 

831409.OC 华油科技 4.27 0.37 

830990.OC 鹏盾石油 -3.85 0.34 
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代码 名称 涨跌幅（%） 换手率（%） 

831890.OC 中润油 -0.22 0.20 

831417.OC 峻岭能源 -1.64 0.13 

430149.OC 江仪股份 -1.12 0.06 

830952.OC 方兰德 -8.11 0.04 

832883.OC 德润能源 -0.33 0.03 

430649.OC 绿清科技 -5.85 0.03 

831047.OC 深远石油 -3.33 0.03 

832865.OC 天膜科技 1.32 0.02 

430266.OC 联动设计 -2.78 0.02 

833755.OC 扬德环境 2.05 0.01 

资料来源：Wind，联讯证券 

本周，新三板能源行业协议转让板块换手率排名中，瑞灵石油以 1.85%排第一。 

图表10： 新三板能源行业协议转让换手率排名 
代码 名称 涨跌幅(%) 换手率（%） 

430271.OC 瑞灵石油 17.00 1.85 

831671.OC 东方传动 0.00 0.16 

832459.OC 华澳能源 9.52 0.06 

833077.OC 伯肯节能 7.14 0.03 

833371.OC 蓝天燃气 2.91 0.00 

资料来源：Wind，联讯证券 

（三）行业公司重要公告 

和信瑞通（836493.OC）中标国家电网 2016 年电源项目物资招标采购项目，也是

国网 2016 年第一次充电桩采购项目，中标金额为 4440.76 万元。 

蒙德电气（834584.OC）以公司现有总股本 6000 万股为基数，向全体股东每 10 股

派 2.30 元。公司主要生产和销售伺服驱动器、应用集成系统、低压变频器等。 

瑞普电器（836297.OC）拟成立全资子公司重庆瑞普新能源科技有限公司，注册地

为重庆，注册资本为人民币 1.20 亿元，其中自有资金 6000 万元，106 亩土地估值 6000
万元。子公司主要从事新能源汽车充电桩成套设备生产销售、设计、安装及服务；电子

束辐照交联生产及外加工业务；光伏智能传导系统；轨道交通智能传导系统；高分子材

料研发、生产和销售；货物进出口业务等。 

金海股份（832390.OC）设立全资子公司内蒙古正镶白旗金海新能源科技有限公司，

注册资本为 1000 万元，全部为自有现金，子公司主要经营风力发电、太阳能发电极其

相关产业的运营管理与建设；风力发电、太阳能发电及附件的设计、制造、销售和运营

维护、检测、检修等服务。 

三、本周布油降 5.73%，美油降 2.74%，汽油降 0.52 %，柴油降 1.13% 

本周，布伦特原油收于 45.37 美元/桶，下降 5.73%。WTI 原油收于 44.66 美元/桶，

下降 2.74%。本周汽油下降 0.52%，收于 5940元/吨，柴油下降 7.17%，收于 4554 元/吨。 
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图表11： 原油、汽柴油本周涨跌幅 
产品 指标 最新价格 单位 一周变动 一月变动 三月变动 

原油 布伦特 45.37 美元/桶 -5.73% 19.80% 33.21% 

WTI 44.66 美元/桶 -2.74% 24.44% 44.58% 

汽柴油 汽油 5940 元/吨 -0.52% -0.13% -3.19% 

柴油（0#） 4554 元/吨 -1.13% 0.42% -7.17% 

资料来源：Wind 联讯证券 

 
图表12： 国际原油价格一年变动（美元/桶） 

 
资料来源:wind，联讯证券 

 
图表13： 2008-2016 全球原油供给量（单位：百万桶/日） 

 
资料来源:wind，联讯证券 
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图表14： 2008-2016 中国原油需求量（百万桶/日） 

 
资料来源:wind，联讯证券 

 
图表15： 国内汽柴油价格一年变动（元/吨） 

 
资料来源:wind，联讯证券 

四、投资建议与投资标的  

推荐新能源汽车充电桩标的和信瑞通（836493.OC）、富电绿能（430087.OC）和

空气压缩节能标的丰电科技（430211.OC）。 

和信瑞通主要经营配电自动化、新能源整体解决方案;充换电系统及仪器仪表，2015
年实现营业收入 1.25 亿元，同比增长 115.87%，净利润 1660 万元，同比增长 101.06%。

近日公司中标国家电网发布 2016 年电源项目第二次物资招标采购项目，中标金额为

4440.76 万元。新三板东财行业分类中电气设备行业 PE（TTM，整体法，剔除负值）为
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准制定，农网改造中也有望受益，我们给与公司 30-40 倍估值，公司 2015 年每股收益

为 0.54 元，对应的合理股价为 16.20-21.60 元/股。 
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富电绿能主营充电桩和医疗康复产品，2015 年实现营业收入 5205 万元，同比增长

117.57%，实现净利润 2273 万元，同比增长 586.49%。收益增加主要得益于公司增加

了新能源充电模块。2015 年每股收益 0.47 元，以 5 月 9 日收盘价 17.50 元/股计算，公

司的市盈率为 37.23 倍，建议投资者谨慎关注。 

丰电科技主要提供空气动力系统和工业节能全面解决方案，以及可再生能源综合利

用解决方案。公司 2015 年底投资丰电安弗森（北京）新能源汽车技术有限公司进入新

能源汽车领域，丰电安弗森主要产品之一为新能源商业车的车载压缩机，该产品与公司

原有主要业务之一空气压缩机系统业务有较密切关系。公司 2015 年实现营业收入 1.50
亿元，同比增长 32.60%，实现净利润 2011 万元，同比增长 4.92 倍。以 5 月 9 日收盘

价 8.81 元/股计算，公司的市盈率为 17.62 倍，新三板该板块市盈率（TTM，整体法，

剔除负值）为 23.64 倍，建议投资者关注。 

五、风险提示 

石油领域改革方案推进低于预期的风险、国际油价波动风险。  
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