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 领先 IT 服务集成商转型“智慧城市”、收入业绩双双高速增长 

河北志晟信息技术股份有限公司于 2004 年 3 月成立，是廊坊市 IT 系统集成

领先服务商，正在大力拓展“智慧城市”项目已结硕果。2015 年 3 月在新

三板挂牌。公司董事长穆志刚及配偶阎梅持 83.91%股权为公司实际控制人。

2015 年 7 月以 3 元/股发行 467 万股募集资金 1340 万元。2015 年 10 月变

成更为做市转让方式。太平洋证券、联讯证券为公司提供做市服务。2015
年营业收入增长达 64%、97.3%的收入来源于集成和租赁。 

 传统 IT 集成服务业务竞争力强、稳步增长仍可期 

公司 IT 集成服务以信息系统集成为核心，配套硬件电子设备销售为基础，

提供相关系统解决方案及服务。目前主要向廊坊市政府机构、教育机构及其

他企事业单位提供 IT 集成服务。2015 年，公司的前五大销售客户中，四家

为教育系统的中小学等。公司业务竞争能力强，稳步增长仍可期。 

  “智慧环保+智慧医保”双轮驱动、打造领先“智慧城市”服务商 

廊坊市是河北省首批智慧城市建设试点之一，住房城乡建设部首批智慧城市

试点之一，智慧城市建设起步早、发展快。目前，公司纷纷中标廊坊市广阳

区、安次区、开发区等环保监测网格化项目，累计中标金额达近 2000 万。

2015 年公司与廊坊市医疗保险管理中心签署战略合作框架协议，并被确定

为唯一战略合作伙伴。公司、医保中心和医院三方合作推进医院就诊卡及社

保卡融合和医疗大数据平台建设。 

 资产并购促进公司战略转型、创业孵化企业已开展业务 

2015 年 10 月，公司拟以增资扩股的方式中创晟业（北京）资本管理有限公

司 8.33%的股权。同时，公司拟设立全资子公司志晟资产管理（河北）有限

公司，促进公司战略转型及互联网+业务创新模式的确立。2016 年 1 月，公

司投资创建的志晟互联网+创客中心已于近期正式开展孵化业务公司。 

 盈利预测与估值 

基于公司业务发展等假设，我们预计公司 2016-2018 年的 EPS 分别为 0.32

元、0.46元和 0.55元，公司股票的最新收盘价为 8.0元/股，对应 2016-2018

年的 PE分别为 25倍、17.5倍和 14.6倍。 

 风险提示 

关联交易风险、应收账款风险、投资风险、新项目不及预期风险。 
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一、领先 IT 服务集成商转型“智慧城市”、收入业绩双双高速增长 

河北志晟信息技术股份有限公司于 2004 年 3 月成立，是廊坊市 IT 系统集成领先服

务商，正在大力拓展“智慧城市”项目已结硕果。2014 年 11 月完成股份制改造，2015
年 3 月在新三板挂牌，2015 年 10 月变成更为做市转让方式，最新总股本 4404 万股。 

（一）公司董事长穆志刚及配偶阎梅持 83.91%股权为公司实际控制人 

公司董事长兼总经理穆志刚持有公司 63.96%的股权，监事会主席阎梅持有公司

19.95%的股权，二人为夫妻关系，合计持有公司 83.91%股权，并且签署了《一致行动

协议》，为公司最终实际控制人。 

图表1： 公司董事长穆志刚及配偶阎梅持 83.91%股权为公司实际控制人 
排名 股东名称 持股数量(股) 占总股本比例(%) 

1 穆志刚 28,171,557 63.96 

2 阎梅 8,787,600 19.95 

3 姚祥煜 1,800,000 4.09 

4 陈劲松 900,000 2.04 

5 联讯证券股份有限公司 891,000 2.02 

6 太平洋证券股份有限公司 869,400 1.97 

7 孙淑芹 540,000 1.23 

8 张志伟 432,000 0.98 

9 蔡冬梅 360,000 0.82 

10 袁杰 324,000 0.74 

 
合计 43,075,557 97.8 

资料来源：Wind 联讯证券 

（二）两家证券公司做市、2015 年募集 1340 万元 

1、2015 年每 10 股送 4 转 4、总股本增加至 4404 万股 

2016 年 3 月，本公司 2015 年年度权益分派方案为：以公司现有总股本 24,467,865
股为基数，向全体股东每 10 股送红股 4 股，同时，以资本公积金向全体股东每 10 股转

增 4 股。分红前本公司总股本为 24,467,865 股，分红后总股本增至 44,042,157 股。 

2、以 3 元/股价格募集资金 1340 万元、两家券商做市 

2015 年 7 月公司发布定增方案，以 3 元/股定增 447 万股，募集资金 1340 万元，

资金主要用于补充公司流动资金、扩大公司业务规模。太平洋证券和联讯证券各认购 50
万股，为公司提供做市服务。 
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图表2： 定增 447 万股募集资金 1340 万元 
序号 姓名 投资者身份 拟认购数量（万股） 拟认购金额（万元） 

1 张志伟 在册股东、董事、副总经理 9.748 29.244 

2 王津通 在册股东、董事、副总经理 6.0385 18.1155 

3 阎梅 在册股东、监事会主席 81 243 

4 蔡冬梅 监事 20 60 

5 王浩 监事 10 30 

6 闫文杰 董事 12 36 

7 姚祥煜 高级管理人员 100 300 

8 袁杰 董事 18 54 

9 孙淑芹 合格外部投资者 30 54 

10 左雅锋 合格外部投资者 10 54 

11 陈劲松 合格外部投资者 50 54 

12 太平洋证券 做市商 50 150 

13 联讯证券 做市商 50 150 

  
合计 446.7865 1340.3595 

资料来源：Wind 联讯证券 

（三）2015 年营业收入增长达 64%、97.3%的收入来源于集成和租赁 

2013 年-2015 年公司营业收入增长迅速，分别为 5,092 万元、7,083 万元和 11,589
万元，同比增长分别为 2%、39%和 64%。2015 年，公司营业收入全部来自信息系统集

成服务、商贸和租赁及维护三项，收入分别为 7372 万元、3902 万元和 315 万元，占营

业收入的比例分别为 63.6%、33.7%和 2.7%。 

图表3： 2015 年营业收入增长 64%  图表4： 2015 年信息系统集成收入占总收入的 63.6% 

 

 

 

资料来源:Wind 联讯证券  资料来源:Wind 联讯证券 

二、传统 IT 集成服务业务竞争力强、稳步增长仍可期 

（一）商业模式：以信息系统为核心、配套硬件销售 

公司作为 IT 集成服务商，以信息系统集成为核心，配套硬件电子设备销售为基础，

提供相关系统解决方案及服务。具体包括视音频解决方案、安全管控解决方案、多媒体
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解决方案以及办公解决方案等产品组合，能够解决多种类型的信息软硬件系统需求。 

目前公司 IT 服务的盈利模式为：以承接各类解决方案项目的方式，通过市场调研、

需求分析、硬件搭配、集成安装、技术服务等业务流程的实施，向客户提供一体化的 IT
服务，收取项目合同款，实现收入与盈利。 

图表5： 公司部分 IT 集成产品 
产品名称 产品描述 作用 

网络视频会议平台 
实现多点间实时传送活动图像、语音及应用数据（电

子白板、图形）等形式的信息 

通过平台建设实现会议及时性，同时节约开会

成本，提高办公效率 

多媒体教学软件 
根据教学目标设计，通过计算机教学策略，表现特定

的教学内容，存贮、传递和处理教学信息，从而达到

能让学生进行交互操作，并对学生的学习作出评价 

声像并茂，激发学生学习兴趣；友好的交互环

境，调动学生积极参与；丰富的信息资源，扩

大学生知识面；超文本结构组织信息 

综合安全管控系统 
系统集视频监控、环境监控、报警联网、智能分析、

门禁为一体，方便接入任何监控系统实现联动。系统

支持，各级监控中心分布式部署，多级监控中心架构，  

提供统一的管理平台，方便用户管理；方便领

导和相关部门可以任意查看职能管理范围内

的网点监控图像 

IT 资源整体外包 
为客户提供全套的 IT 系统规划、采购、实施、运维、

咨询、培训的整体服务 

企业无需扩大自身人力规模，减少人才聘用或

流失面临的压力，节省培训开支 

停车场管理系统 
通过计算机、网络设备、车道管理设备搭建的一套对

停车场车辆出入、场内车流引导、收取停车费进行管

理的网络系统 

通过采集记录车辆出入记录、场内位置，实现

车辆出入和场内车辆的动态和静态的综合管

理 

资料来源：Wind 联讯证券 

（二）廊坊教育系统优势突出、2015 年前五大客户教育机构占四家 

目前，公司主要向廊坊市的政府机构、教育机构及其他企事业单位提供 IT集成服务，

在教育系统具备突出优势。仅 2015 年 3 月，与廊坊市广阳区教育局签订的一个合同金

额达 911 万元（交互式光学一体化电子白板项目 257 万元；计算机教室项目 278 万元；

教师计算机项目 318 万元等）。 

2015 年，公司的前五大销售客户中，四家为教育系统的中小学。随着交互式电子白

板等项目在中小学的推广和普及，公司该项业务有望进一步保持增长。 

图表6： 2015 年前五大客户教育占四家 
序号 客户名称 销售金额(万元) 年度销售占比 

1 廊坊市鹏通房地产开发有限公司 928.16 8.01% 

2 廊坊市电子信息工程学校 833.14 7.19% 

3 廊坊市第七中学 780.78 6.74% 

4 管道局中学 440.83 3.80% 

5 开发区文教卫生局小学部 432.62 3.73% 

 
合计 3,415.53 29.47% 

资料来源：Wind 联讯证券 
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三、“智慧环保+智慧医保”双轮驱动、打造领先“智慧城市”服务商 

（一）廊坊市为首批智慧城市试点城市、发展迅速 

1、智慧城市建设起步早且发展迅速、已获多项奖项 

廊坊市 2012 年被列为河北省首批两个智慧城市建设试点之一，2013 年被住房城乡

建设部列为首批 90 个智慧城市试点之一，廊坊市成立了以常务副市长为组长，以 40 多

个政府相关部门为组成单位的廊坊智慧城市建设试点工作领导小组，政府部门高度重视。

目前，该市智慧城市建设已经全面铺开，多个项目获奖。其中，地下管线普查和信息系

统获“2015 年度中国地理信息产业优秀工程奖金奖”；廊坊市二三维地理空间资源信息

共享服务平台获“2015 年中国测绘科学科技进步奖二等奖”。 

2、智慧城市顶层方案以初步形成、智慧医疗位列十大重点工程 

2014 年 12 月，廊坊市智慧城市顶层设计方案经过了专家论证，未来将以公务云计

算中心为支撑，该市规划了十大重点工程，包括城市公共信息平台、城市公共基础数据

库、城市绿地管理系统、地下管线管理系统、智慧医疗、智慧药监系统、智慧公交电子

站牌、智慧社区、便民综合服务岛和公共事业服务系统，智慧城市建设进入新高潮。 

（二）环境监测网格化建设迎高峰期、智慧环保项目硕果累累 

1、中央及地方政府纷纷下文、环境监测网络化备受重视 

2015 年 7 月国务院办公厅印发《生态环境监测网络建设方案》，推进全国生态环境

监测数据全国联网和共享，开展监测大数据分析，实现环境监测事权的国家考核、国家

监测。同时，中央中央办公厅、国务院办公厅还印发了《党政领导干部生态环境损害责

任追究办法（试行）》，对党政领导干部生态环境损害责任终身追究。 

2015 年 8 月，国家环保部将环境监测事权全部上收国家，此前已经对全国 1436 个

国控环境空气质量监测站的监测质量专项检查，此后开始重点检查各地的网格化环境监

测体系的建设。 

此前，河北省环境治理工作领导小组办公室已下发《关于强化政府主体责任建立网

格化环境监管体系的实施意见》（冀环治领办〔2013〕11 号）、廊坊市人民政府办公室《关

于印发廊坊市建立网格化环境监管体系实施方案的通知》（〔2014〕2 号）。 

图表7： 中央及河北省部分环境监测法规 
发布单位 发布日期 法规名称 

国务院办公厅  2015 年 《生态环境监测网络建设方案》 

中央中央办公厅、国务院办公厅 2015 年 《党政领导干部生态环境损害责任追究办法》 

河北省环境治理工作领导小组办公室 2013 年 
《关于强化政府主体责任建立网格化环境监管体系

的实施意见》 

廊坊市人民政府办公室 2014 年 
《关于印发廊坊市建立网格化环境监管体系实施方

案的通知》 

资料来源：互联网 联讯证券 
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2、平台搭建能力强、可实现全方位立体监测 

公司已自主研发成功环保监测网格化平台，平台以城市大气环境为对象，形成包含

固定污染源源在线监测系统、大气环境监测系统（包含环境超级站、边界站、空气质量

站）、道路机动车监测系统和微环境监测系统等的智能环境立体监测网。 

图表8： 广阳区环保监测平台网格化管理系统  图表9： 环保监测系统五大构成平台 

 

 

 

资料来源:互联网 联讯证券  资料来源:互联网 联讯证券 

3、纷纷中标廊坊市各区县“智慧环保”项目 

公司凭借多年来在廊坊地区 IT 系统集成的优势和环保监测网格化的研发能力，纷纷

中标广阳区、安次区、开发区等廊坊各区县环境监测网络化项目，累计中标金额达

1912.67 万元。 

图表10： 部分公司中标环境监测网格化项目 
中标日期 项目需求 中标金额（万元） 

2015 年 11 月 廊坊市广阳区环境保护局环境监测网格化项目 1065.40  

2015 年 12 月 安次区环境保护局网格化环境监管体系项目 185.27  

2016 年 3 月 廊坊经济技术开发区环境监测网格化项目 662.00  

资料来源：Wind 互联网 联讯证券 

（三）廊坊市“智慧医保”平台唯一战略合作伙伴 

1、牵手廊坊市医疗保险管中心、搭建廊坊市“智慧医保”平台 

2015 年 11 月公司与廊坊市医疗保险管理中心签署战略合作框架协议，廊坊市医保

中心委托志晟信息利用互联网技术实现：医保政策及业务信息的网上查询、线上办理及

缴费；促进医保卡的推广和普及。确定公司为唯一战略合作伙伴，在廊坊市开展智慧医

保平台规划、建设及运营合作。 

目前，该平台正在搭建，内容涵盖如何参保、住院报销、我的医保待遇、异地如何

报销、我的医保报销进度、我要转院等模块，并提供各种表格的下载。同时也包含微信

端、APP 等应用的开发，将实现线上办理医保及缴费的各项业务。 
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图表11： 廊坊市“智慧医保”平台 

 
资料来源:互联网 联讯证券 

2、三方合作、推进医院就诊卡及社保卡融合 

2016 年 3 月 15 日公司与廊坊市医疗保险管理中心、中国石油中心医院签署完成三

方战略合作框架协议，通过廊坊智慧医疗平台实现医院就诊卡和社保卡（医保卡）融合。 

图表12： 就诊卡和社保卡融合合作内容 
序号 合作内容 

1 社保卡（医保卡）就诊一卡通 

2 共建门诊住院共享平台,诊数据信息的互联互通 

3 医保参保用户在医院就医的先诊疗后结算服务 

4 在线医疗服务，包括但不限于在线预约挂号、远程医疗、健康管理、慢性病康复等 

资料来源：Wind 联讯证券  

3、牵手中国石油中心医院、搭建医疗大数据分析平台 

2016 年 3 月 15 日公司与中国石油中心医院签署完成战略合作框架协议，双方提供

相应资源并发挥各自优势，在智慧医疗领域以及推动医疗服务机构服务互联网转型及智

慧医疗平台相关产品设计推广等方面开展全面合作。医疗专家还可以对智慧医疗平台的

医疗大数据进行分析，在疾病预防与健康管理方面提供更为具体有针对性的建议。 

目前，公司正在廊坊市“智慧医保”平台中搭建医疗机构和知名专家在线诊断模块，

能够实现在线查询门诊出诊信息、预约挂号、医生信息库，未来有望实现在线医疗等功

能。 
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图表13： 智慧医保平台中的医疗机构和知名专家 

 
资料来源:互联网 联讯证券 

（四）拓展廊坊“智慧城市”其他领域、打造领先“智慧城市”服务商 

2015 年公司分别与廊坊市人力资源与社会保障局、中共廊坊市广阳区委城工部签署

战略合作协议，作为战略合作伙伴，主导了广阳区生活服务云平台建设和廊坊市智慧社

保服务平台规划与建设。 

志晟信息通过一系列战略合作协议的签署与智慧城市项目的落地，深入智慧城市探

索、研究，并结合“互联网+”模式，形成了可落地的整体解决方案，并初步具备了复制

能力，从而确立了集团成为国内领先的应用型智慧城市服务商的战略定位。 

四、资产并购促进公司战略转型、创业孵化企业已开展业务 

（一）拟收购中创晟业 8.33%股权 

2015 年 10 月，公司拟与中创晟业（北京）资本管理有限公司签订投资意向框架协

议。拟以增资扩股的方式收购 8.33%的股权，双方最终的收购价格及支付方式，以尽职

调查后双方协商确定为准。 

（二）拟设立资产管理公司、促进公司战略转型 

2015 年 10 月，公司拟设立全资子公司志晟资产管理（河北）有限公司，注册地为

河北廊坊，注册资本为人民币 1000 万元。本次投资可促进公司战略转型及互联网+业务

创新模式的确立，并为公司参与智慧城市建设与运营奠定良好的基础。 

（三）“志晟互联网+创客中心”已开展孵化业务 

2016 年 1 月，公司全资子公司河北志晟创业孵化器有限公司投资创建的志晟互联网

+创客中心已于近期正式开展孵化业务公司。“志晟互联网+创客中心”被认定为市级众

创空间。 
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五、盈利预测及估值 

基于公司业务发展等假设，我们预计公司 2016-2018年的 EPS分别为 0.32元、0.46

元和 0.55 元，公司股票的最新收盘价为 8.0 元/股，对应 2016-2018 年的 PE 分别为 25

倍、17.5倍和 14.6倍。 

六、风险提示 

关联交易风险、应收账款风险、投资风险、新项目不及预期风险。 

合规提示 

依据志晟信息（832171）公告，联讯证券是河北志晟信息技术股份有限公司的做市

商之一，持有志晟信息股票达到其已发行股份 1%以上，为 89.1 万股。本报告系本公司

研究员根据志晟信息（832171）公开信息所做的独立判断。请客户了解并关注相关风险，

自主审慎做出投资决策并自行承担投资后果。 
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附录：公司财务预测表 
万元（人民币） 2015A 2016E 2017E 2018E 
营业收入 11,588.95  16,224.53  21,091.89  25,310.27  
同比 64% 40% 30% 20% 

营业成本 9,054.51  12,655.13  16,240.75  19,488.91  
毛利率 22% 22% 23% 23% 

营业税金及附加 46.05  64.90  84.37  101.24  
销售费用 644.43  884.24  1,149.51  1,379.41  
管理费用 685.53  814.47  1,058.81  1,270.58  
财务费用 75.10  105.46  137.10  164.52  
营业利润 1,083.78  1,700.33  2,421.35  2,905.62  
利润总额 1,389.70  1,700.33  2,421.35  2,905.62  
归属于母公司所有者的净利润 1,039.21  1,411.27  2,009.72  2,411.66  
同比 934% 36% 42% 20% 

EPS(元) 0.24 0.32 0.46 0.55 
资料来源：公司公告 联讯证券 
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