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“酒香也怕巷子深”，在这个网红当道，人人都是自媒体的互联网时代，在

这个 BAT 看似垄断互联网流量，但是依然有星星之火可成燎原之势的时代，

传播渠道，营销方式和技术都在发生着巨大的变化，联讯证券新三板研究院

传媒互联网行业组2016年第二季度展开新三板大营销行业的深度调研和研

究，为大家带来行业一手资料，并且提供公司和行业深度分析，欢迎各位投

资者和企业与我们联系交流。 

 

2016 年 4 月 20 日下午我们对雷讯网络董秘姜虎先生进行了独家调研 

 

公司发展历程 

雷讯网络成立的淘粉吧于 2011 年 6 月份上线，定位于电商导购平台，去年

双十一的时候公司认为海淘市场已经成熟，上线跨境进口电商，今年 4 月份

涉足互联网金融业务，推出理财超市和消费理财产品，投资玛瑙湾。 

 

融资情况 

2014 年 6 月获得上海景林资本 A 轮投资，2015 年 10 月由澄湾灵璧领投，

森马投资、中联基金、杭州联创等机构 B 轮投资。此外，还获得了上市公

司昆仑万维的投资。  

 

现有业务 

目前市场上电商导购网站形式多样，公司导购业务的核心是通过给消费者实

际的返利来吸引用户。 

以淘宝为例，阿里巴巴的规则，商家可以按照销量来排名，因此很多商家有

冲击销量的需求，而其他方式的营销成本又较高，淘粉吧为他们提供了一个

导流的平台，他们可以用一部分推广费用来贴补商品的实际价格，给予淘粉

吧下单用户一定的折扣，这样销量上去之后，商家在淘宝平台同类商品的搜

索排名也随之上升，由此会有更多淘宝消费者进入店铺和浏览到商家的商

品，并且下单，而淘粉把在这个过程中按照 CPS 收取一定的佣金。 

在淘粉吧的平台上有搜索返利、超高返利和商城返利，搜索返利一般是消费

者已经在淘宝，天猫平台上看到某种商品，再来到淘粉吧的平台上下单获得

商家的返利，或者直接通过淘粉吧搜索淘宝，天猫的商品，这种返利金额较

少，但几乎所有商品都有返利；而超高返利一般在淘粉吧首页出现，返利金
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额较大，是淘粉吧直接与天猫、淘宝品牌商家合作推出的高额返利的商品，

对用户非常具有吸引力。 

 

新业务 

海淘跨境电商：主要是通过旗下“海狐”平台 

模式：海狐以直邮模式为主，保税区模式为辅。直邮模式是通过海狐平台解

决用户翻译、支付、物流问题，用户下单后可以自动在国外大型电商形成订

单，商品直接国外电商以直邮的模式寄出，不经过平台商的重新包装，直接

邮寄到用户手中，这种模式可以 100%保证正品，同时商品种类可以做到最

丰富。保税区模式通过国内的保税仓直接邮寄到用户手中，保证物流速度，

体验较好，但商品种类有限。 

玛瑙湾（投资 20%）： 理财 APP，通过提供稳健的理财产品，满足用户闲

散资金理财需求。此外把理财和淘粉吧现有业务进行互动，比如公司最新推

出了消费理财产品-用户在淘粉吧消费的金额，乘以 10 为用户的初始理财本

金，可以在玛瑙湾购买专享理财产品，取得额外理财收益，粘住更多用户并

大幅增加客户端的使用频率。玛瑙湾创始人为原蚂蚁金服总裁助理，支付宝

投资部总监，支付宝研究院院长陈达伟。 

 

Q&A: 

1.目前淘粉吧的用户情况？ 

4000 多万的注册用户，满足衍生需求，日活 100 万用户，70%的女性，主

要年龄层 25～35 岁。 

2．公司的收费模式？面对人群？商品质量控制手段？ 

订单产生按照 CPS 收费，面向中端消费者，本身也会审核店铺历史评分、

价格、用户评价等 

3.公司做海淘和互联网金融业务的优势？ 

公司在做电商导购业务的时候已经有一批稳定的用户池，可以共享交换，进

行多样化的变现，同时公司也在吸引和培养新的用户。 

4.公司的竞争对手？ 

比如返利网，美丽说，楚楚街等，不过除了返利网之外近几年他们都转型自

己去做电商了。 

5.公司去年的收入里面还有一部分是广告收入，这部分今年会有什么变化

吗？ 

今年公司的重点不会是这方面，还是会放在海淘和互联网金融上面。 
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分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。 

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间

接收到任何形式的补偿。 

与公司有关的信息披露 
联讯证券具备证券投资咨询业务资格。 

本公司在知晓范围内履行披露义务。 

股票投资评级说明 
投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。 

股票投资评级标准 
买入：我们预计未来报告期内，个股涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来报告期内，个股涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来报告期内，个股涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来报告期内，个股跌幅介于 5%与 15%之间； 

卖出：我们预计未来报告期内，个股跌幅在 15%以上。 

行业投资评级标准 
增持：我们预计未来报告期内，行业整体回报高于基准指数 5%以上； 

中性：我们预计未来报告期内，行业整体回报介于基准指数-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来报告期内，行业整体回报低于基准指数 5%以下。 

 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应

阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

免责声明 
本报告由联讯证券股份有限公司（以下简称“联讯证券”）提供，旨为派发给本公司客户使用。未经联讯证券事先书面

同意，不得以任何方式复印、传送或出版作任何用途。合法取得本报告的途径为本公司网站及本公司授权的渠道，非通过以

上渠道获得的报告均为非法，我公司不承担任何法律责任。 

 

本报告基于联讯证券认为可靠的公开信息和资料，但我们对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，也不保证所包

含的信息和建议不会发生任何变更。联讯证券可随时更改报告中的内容、意见和预测，且并不承诺提供任何有关变更的通知。

本公司力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述证券的买卖出价或询价，投资者据此

做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在本公司及作者所知情的范围内，本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评

价或推荐的证券没有利害关系。 

 

投资者应根据个人投资目标、财务状况和需求来判断是否使用资料所载之内容和信息，独立做出投资决策并自行承担相

应风险。我公司及其雇员做出的任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 


