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【公司简介】 

同福碗粥股份有限公司（以下简称“同福碗粥”，证券代码：834861）是一家集粮食基地

建设、粮食加工、食品研发、生产、销售于一体的现代化企业集团。公司主要产品有同福碗

粥、易拉罐粥、冲泡粥、同福精品杂粮、同福蛋白饮品等系列产品。公司开创了粥类产品的

新纪元，掀起了快速消费品领域的一场革命，被评多家媒体、机构联合评选为“中国碗粥行

业第一品牌”。 

同福碗粥于 2015 年 12 月 16 日在新三板挂牌上市，2016 年 2 月 1 日转为做市交易。截

至 2016 年 3 月 23 日，公司总股本 7424.24 万股，其中 2247.98 万股是流通股，均在新三板交

易。 

 

【公司亮点】 

 中国碗粥的首创企业，研发团队技术雄厚。作为国内首个碗粥品牌，公司自主研发出

碗粥产品，其产销量在碗粥市场位居第一。公司成立有院士工作站，聘请杂交水稻之父袁隆

平院士担任企业总顾问，并与其团队共同致力于同福粥品原粮种植基地的建设和推广；公司

与中国食品发酵工业研究院合作开展粥产品的专业研发，确保公司在配方、加工工艺、质量
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管控上的安全性和科技水平领先性；公司自建中国粥品研究院，实现产业链上下游全覆盖，

确保产品生产各个环节安全可控。公司利用自身的品牌和技术、研发优势，向将业务大健康

领域延伸，陆续研发出了儿童粥、糖尿病人粥、健胃粥、美容养颜粥、产后营养粥、三高人

群粥等多种药膳粥。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 质量控制水平优秀，确保食品安全。公司自创“六位一体”同福模式（即政府+科研

机构+龙头企业+基地+联合体+国人厨房），建立一条从田间到餐桌全程可控的食品安全产业

链。公司生产工艺采用严格的食品加工工艺：80 度生料灌装后密封杀菌；采用后杀菌工艺，

经过近 2 小时最高达 121 摄氏度的高温杀菌；出釜后经检验合格后进入包装；包装后再次检

验合格后才可出厂销售。生产全过程都进行详细的生产记录和检验记录，记录保留 2 年以上，

且每一批出厂的产品都留样 2 年以上。企业产品已经做到全过程可控和可追溯。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 注重文化建设，品牌文化积淀深厚。2010 年公司建成中国首座“中国粥文化博物馆”

和国内第一家“中国粥品研究院”，编纂出版了上百万字的《中华粥品大典》，成功举办两次

“中国粥文化高峰论坛”，占领文化制高点，打造成有全国性影响力、引领中国粥行业发展的
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理论阵地。“同福”商标是中国驰名商标，国内碗粥的首创企业，公司被国家八家单位共同评

为“碗粥行业最具影响力第一品牌”。此外，公司有四大形象代言人——范冰冰、倪萍、赵忠

祥、蒋勤勤。 

【市场表现】 

成交情况：自 2016 年 1 月 13 日首次成交开始，截至 2016 年 3 月 22 日，总成交金额

2379.59 万元，周均换手率 1.39%。公司于 2016 年 2 月 1 日首次发生做市转让，此后每日成

交量有波动。2016 年 1 月 15 日最高成交量达 85.00 万股，成交金额 807.50 万元。截至 2016

年 3 月 23 日，公司股票总成交量 249.60 万股，总成交金额 2379.59 万元，周均换手率 1.39%。 

图表 1 同福碗粥成交情况，周均换手率 1.39% 

 

资料来源：wind，广证恒生 

【持股股东】 

根据 2015 年 12 月 16 日公告，同福碗粥的控股股东为刘山国，持股比例为 75.24%；机

构股东为上海吾同玉凤股权投资基金合伙企业(有限合伙)，持股比例分别为 4.71%。 

2016 年 1 月 29 日，公司公告，股票转让方式自 2016 年 2 月 1 日变更为做市转让方式，

截至 2016 年 3 月 23 日，做市商分别为东吴证券、广发证券、联讯证券、上海证券、兴业证

券、中投证券、中山证券。 

【主板相关概念股】 

加加食品（002650.SZ）：公司是一家集研发、生产、营销于一体的大型调味品生产企业。

主营业务为酱油、食用植物油和其他调味品的研发、生产和销售。公司以“加加”系列酱油

为主导，食醋、鸡精、味精和食用植物油等多品类协同发展，产品包括酱油、食醋、味精、鸡

精、食用植物油等五大类 180 个品种规格。 

洽洽食品（002557.SZ）：公司是一家以传统炒货、坚果为主营，集自主研发、规模生产、
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市场营销为一体的现代休闲食品企业，被誉为中国炒货行业的领跑者。公司专业从事坚果炒

货食品的生产和销售，产品种类齐全，品质优良，深得广大消费者认可.  

黑牛食品（002387.SZ）：公司是全国大型的豆奶粉生产企业和国内最具核心竞争力的营

养麦片生产企业之一,主要从事大豆及谷物类营养饮品的研发、生产和销售。公司致力于向公

众提供有益健康、营养均衡的食品，主要产品为豆奶饮品、麦片以及其他谷物类冲调饮品。 

【财务数据透视】 

根据 2014 年年报显示，同福碗粥主营业务为粥品和饮品，在营业收入中的占比分别为

73.62%和 20.05%。2014 年全年公司实现营业收入 49514.32 万元，同比增长 3.00%；归母净

利润 2040.11 万元，同比减少 52.94%；经营活动现金净流量-1531.57 万元，同比减少 127.19%。

归母净利润同比下降 52.94%，主要原因是公司在 2014 年加大技术研发和市场推广，技术研

发费用、人员促销费用以及广告费较 2013 年大幅增加所致；经营活动现金净流量同比减少

127.19%，主要原因是 2014 年宏观经济形势不佳，为稳定销售收入放宽了信用政策，客户回

款较为缓慢，同时公司加大了促销推广力度，一线销售人员工资和广告费增加以及研发支出

扩大。 

2015 年 1 月至 5 月营业收入 24468.62 万元，归母净利润 1602.76 万元，经营活动现金净

流量-5595.01 万元。公司 2015 年 1-5 月份扣除非经常性损益后的净利润恢复到正常盈利水

平，主要原因是 2015 年整体情况开始好转，公司为了节省开支、控制费用规模，降低了营销

费用的投入。2015 年 1-5 月经营性现金流较差，主要系当期继续保持了较宽松的信用政策，

客户回款较缓慢所致。 

图表 2  2014 年营业收入增长率为 3.00% 图表 3  2014 年归母净利润增长率为-52.94% 

  

资料来源：wind，广证恒生 资料来源：wind，广证恒生 

【点评】 

党的十八届五中全会专门提出推进健康中国建设，实施食品安全战略，将食品安全监管
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置于新的战略高度。随着居民收入不断提高、城镇化进程加快，食品消费需求仍然会稳定增

加。由于方便速食并兼备营养价值，粥品消费将保持旺盛需求。作为国内首个碗粥品牌，同

福碗粥因具备技术雄厚的研发团队、优秀的质量控制水平和积淀深厚的品牌文化而突出。未

来，公司将在全国再建4个生产基地，缩小运输半径，减少运输成本，提高产品利润，提高市

场竞争力，扩大市场份额，提高销量。 

 

公司网址：http://www.tongfugroup.com/  

联系电话：0553-7718389 

 

数据支持：付珞珈，李丽蜜  
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新三板团队介绍： 

在新三板进入历史机遇期之际，广证恒生在业内率先成立了由首席研究官领衔的新三板

研究团队。新三板团队依托长期以来对资本市场和上市公司的丰富研究经验，结合新三板的

特点构建了业内领先的新三板研究体系。团队已推出了周报、月报、专题以及行业公司的研

究产品线，体系完善、成果丰硕。 

广证恒生新三板团队致力于成为新三板研究极客，为新三板参与者提供前瞻、务实、有效的

研究支持和闭环式全方位金融服务。 

 

团队成员： 

袁季（广证恒生总经理兼首席研究官，新三板研究团队长）：从事策略研究逾十年，在趋势

判断、资产配置和组合构建方面具有丰富经验，研究突出有效性、前瞻性和及时性，曾获

“世界金融实验室年度大奖——最具声望的 100 位证券分析师”称号、中国证券业协会课题

研究奖项一等奖和广州市金融业重要研究成果奖，携研究团队获得 2013 年中国证券报“金

牛分析师”六项大奖。 

赵巧敏（新三板研究副团队长，高端装备行业负责人）：英国南安普顿大学国际金融市场硕

士，6 年行业研究经验。具有跨行业及海外研究复合背景。曾获 08 及 09 年证券业协会课题

二等奖。 

肖超（教育行业研究负责人，高级分析师）：荷兰代尔夫特理工大学硕士，5 年证券研究经

验，2013 年获中国证券报“金牛分析师”行业第一名，对行业发展及公司研究有独到心得与

积累。 

陈晓敏（新三板医药生物研究员）：西北大学硕士，理工科和经管类复合专业背景，在

SCI、EI 期刊发表多篇论文。3 年知名管理咨询公司医药行业研究经验，参与某原料药龙头

企业“十三五”战略规划项目。 

温朝会（新三板 TMT 研究员）：南京大学硕士，理工科和经管类复合专业背景，七年运营

商工作经验，四年市场分析经验，擅长通信、互联网、信息化等相关方面研究。 

黄莞（新三板研究员）：英国杜伦大学金融硕士，负责微信公众号“新三板研究极客”政

策、市场等领域研究，擅长数据挖掘和案例分析。 

林全（新三板环保行业研究员）：重庆大学硕士，机械工程与工商管理复合专业背景，积累

了华为供应链管理与航天企业精益生产和流程管理项目经验，对产业发展与企业运营有独到

心得。 

 

联系我们： 

邮箱：huangguan@gzgzhs.com.cn 

电话：020-88836112 



 
 
 

敬请参阅最后一页重要声明                                                                   证券研究报告 

第 7 页 共 7 页 

证券研究报告 

公司研究 

广证恒生： 

地址：广州市天河区珠江西路 5 号广州国际金融中心 63 楼 

电话：020-88836132，020-88836133 

邮编：510623 

 

股票评级标准： 

强烈推荐：6 个月内相对强于市场表现 15%以上； 

谨慎推荐：6 个月内相对强于市场表现 5%—15%； 

中性：6 个月内相对市场表现在-5%—5%之间波动； 

回避：6 个月内相对弱于市场表现 5%以上。 

 

分析师承诺： 

本报告作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰、准确地反映了作者的研究观点。在作者所知情的范围内，公司与所评价或推

荐的证券不存在利害关系。 

 

重要声明及风险提示： 

我公司具备证券投资咨询业务资格。本报告仅供广州广证恒生证券研究所有限公司的客户使用。 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证该信

息未经任何更新，也不保证我公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何

投资做出任何形式的担保。我公司已根据法律法规要求与控股股东（广州证券股份有限公司）各部门及分

支机构之间建立合理必要的信息隔离墙制度，有效隔离内幕信息和敏感信息。在此前提下，投资者阅读本

报告时，我公司及其关联机构可能已经持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交

易，或者可能正在为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。法律法规

政策许可的情况下，我公司的员工可能担任本报告所提到的公司的董事。我公司的关联机构或个人可能在

本报告公开前已经通过其他渠道独立使用或了解其中的信息。本报告版权归广州广证恒生证券研究所有限

公司所有。未获得广州广证恒生证券研究所有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的

发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“广州广证恒生证券研究所有限公司”，且不得对本报告进行有

悖原意的删节和修改。 

市场有风险，投资需谨慎。 

 


