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 主要石油化工产品涨多跌少 布油和 WTI 上涨 

上周，联讯重点跟踪的 16 种石化产品中，11 种产品价格上涨，2 种产品持

平，3 种产品下跌。苯乙烯价格、乙烯价格和 LNG 出厂价涨幅居前，单周

分别上涨 8.2%、7.9%和 7.7%；布伦特原油价格、WTI 原油价格单周分别

上涨 7.6%、6.4%，报价分别为 38.72 美元/桶、35.92 美元/桶；纯苯价格和

混合二甲苯价格保持 4600 元/吨和 175 美分/加仑；3 种下跌的石化产品分

别为汽油、电石法 PVC 和柴油，单周价格分别下跌 2.1%、1.4%、0.4%。 

 能源行业表现整体一般 

上周，wind 二级行业，能源行业成交量为 2.3 百万股，居各行业排名第 10；
成交金额为 0.1 亿元，居各行业排名第 10；涨跌幅为 5.3%，居个行业排名

第 3；换手率为 0.4%，居个行业排名第 10。 

 能源板块个股表现 

成交金额方面，博汇股份以 157.10万元居做市板块首位，华油科技以 434.00
万元居协议转让板块首位；涨跌幅方面，智明恒以 14.62%居做市板块首位，

科若思以 357.14%居协议转让板块首位；换手率方面，紫贝龙以 0.55%居

做市板块首位，华油科技以 4.55%居协议转让板块首位。 

 重大事件：天膜科技协议转做市 

上周，新三板能源板块有 1 家企业协议转做市，为天膜科技（832865.OC），

做市券商为浙商证券、国元证券和南京证券。公司总股本 5100 万股，于 2016
年 3 月 2 日起始做市，当天收盘价为 5.1 元。 

 本周行业视点 

李克强：更好激发非公有制经济活力。大幅放宽石油天然气等领域市场准入，

消除各种隐性壁垒，鼓励民营企业扩大投资、参与国有企业改革。 

 投资建议与投资标的 

我们认为在目前经济增速持续放缓，国际油价持续保持低位及国内能源消费

结构正在转型升级的背景下，利好下游化工炼厂企业和天然气等清洁能源供

应商。投资者可关注江仪股份（430149.OC）、蓝天燃气（833371.OC）、博汇

股份（831213.OC）和峻岭能源（831417.OC），预计 2015、2016 年 EPS
分别为 0.50、0.65、1.3、0.3 元和 0.65 元、0.75 元、1.50 元、0.76 元。 

 风险提示 

石油领域改革方案推进低于预期的风险、国际油价波动风险 
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一、上周新三板各行业表现 

上周，wind 二级行业，能源行业成交量为 2.3 百万股，居各行业排名第 10；成交金

额为 0.1 亿元，居各行业排名第 10；涨跌幅为 5.3%，居个行业排名第 3；换手率为 0.4%，

居个行业排名第 10。能源行业整体表现一般。 

图表1： 成交量（百万股）  图表2： 成交金额（亿元） 

 

 

 

资料来源:Wind 联讯证券  资料来源: Wind 联讯证券 

图表3： 涨跌幅（%）  图表4： 换手率（%） 

 

 

 

资料来源:联讯证券  资料来源:联讯证券 

二、本周行业动态 

（一）行业视点 

李克强：更好激发非公有制经济活力。大幅放宽石油天然气等领域市场准入，消除

各种隐性壁垒，鼓励民营企业扩大投资、参与国有企业改革。在项目核准、融资服务、

财税政策、土地使用等方面一视同仁。依法平等保护各种所有制经济产权，严肃查处侵

犯非公有制企业及非公有制经济人士合法权益的行为，营造公平、公正、透明、稳定的

法治环境，促进各类企业各展其长、共同发展。 
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（二）能源行业板块表现 

1、新三板能源行业板块成交额排名 

上周，新三板能源行业做市板块中博汇股份、中润油和智明恒成交额分别以 157.10
万元、103.20 万元和 70.58 万元位列前三。 

图表5： 新三板能源行业做市成交额排名 
代码 名称 涨跌幅（%） 成交金额（万元） 

831213.OC 博汇股份 2.36  157.10  

831890.OC 中润油 -2.59  103.20  

831111.OC 智明恒 14.62  70.58  

430266.OC 联动设计 -2.49  44.34  

833755.OC 扬德环境 3.06  34.55  

831417.OC 峻岭能源 1.32  29.04  

430644.OC 紫贝龙 -5.38  28.02  

831475.OC 春晖智控 8.47  21.48  

832883.OC 德润能源 -24.95  10.58  

830990.OC 鹏盾石油 -1.56  7.81  

430649.OC 绿清科技 -2.17  5.99  

831200.OC 巨正源 0.00  3.85  

831047.OC 深远石油 1.03  2.95  

430212.OC 六合伟业 -0.99  1.50  

资料来源：Wind 联讯证券 

上周，新三板能源行业协议转让板块华油科技成交金额达 434.00 万元，为成交额排

名榜第一。科若思、东方传动分别以 29.09 万元、14.63 万元的成交额位列第二和第三。 

图表6： 新三板能源行业协议转让成交额排名 
代码 名称 涨跌幅(%) 成交金额（万元） 

831409.OC 华油科技 0.00  434.00  

430102.OC 科若思 357.14  29.09  

831671.OC 东方传动 1.35  14.63  

832865.OC 天膜科技 168.42  10.80  

833371.OC 蓝天燃气 -0.47  4.24  

832573.OC 地瑞科森 0.00  3.10  

833077.OC 伯肯节能 7.97  2.60  

835181.OC 中阳股份 58.73  2.00  

资料来源：Wind 联讯证券 

2、新三板能源行业板块涨跌幅排名 

上周，新三板能源行业做市板块涨跌幅排名中，智明恒、春晖智控和扬德环境分别

以 14.62%、8.47%和 3.06%位列前三。 
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图表7： 新三板能源行业做市涨跌幅排名 
代码 名称 涨跌幅（%） 成交金额（万元） 

831111.OC 智明恒 14.62  70.58  

831475.OC 春晖智控 8.47  21.48  

833755.OC 扬德环境 3.06  34.55  

831213.OC 博汇股份 2.36  157.10  

831417.OC 峻岭能源 1.32  29.04  

831047.OC 深远石油 1.03  2.95  

831200.OC 巨正源 0.00  3.85  

430212.OC 六合伟业 -0.99  1.50  

830990.OC 鹏盾石油 -1.56  7.81  

430649.OC 绿清科技 -2.17  5.99  

430266.OC 联动设计 -2.49  44.34  

831890.OC 中润油 -2.59  103.20  

430644.OC 紫贝龙 -5.38  28.02  

832883.OC 德润能源 -24.95  10.58  

资料来源：Wind 联讯证券 

上周，新三板能源行业协议转让板块中，科若思、天膜科技和中阳股份分别以

357.14%、168.42%和 58.73%位列前三。 

图表8： 新三板能源行业协议转让涨跌幅排名 
代码 名称 涨跌幅(%) 成交金额（万元） 

430102.OC 科若思 357.14  29.09  

832865.OC 天膜科技 168.42  10.80  

835181.OC 中阳股份 58.73  2.00  

833077.OC 伯肯节能 7.97  2.60  

831671.OC 东方传动 1.35  14.63  

831409.OC 华油科技 0.00  434.00  

832573.OC 地瑞科森 0.00  3.10  

833371.OC 蓝天燃气 -0.47  4.24  

资料来源：Wind 联讯证券 

3、新三板能源行业板块换手率排名 

上周，新三板能源行业做市板块换手率排名中，紫贝龙、博汇股份和联动设计分别

以 0.55%、0.48%和 0.44%位列前三。 
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图表9： 新三板能源行业做市换手率排名 
代码 名称 涨跌幅（%） 换手率（%） 

430644.OC 紫贝龙 -5.38  0.55  

831213.OC 博汇股份 2.36  0.48  

430266.OC 联动设计 -2.49  0.44  

831111.OC 智明恒 14.62  0.36  

831890.OC 中润油 -2.59  0.19  

831475.OC 春晖智控 8.47  0.18  

430649.OC 绿清科技 -2.17  0.09  

832883.OC 德润能源 -24.95  0.09  

831417.OC 峻岭能源 1.32  0.08  

831047.OC 深远石油 1.03  0.07  

830990.OC 鹏盾石油 -1.56  0.05  

833755.OC 扬德环境 3.06  0.05  

831200.OC 巨正源 0.00  0.01  

430212.OC 六合伟业 -0.99  0.01  

资料来源：Wind 联讯证券 

上周，新三板能源行业协议转让板块换手率排名中，华油科技、科若思和东方传动

分别以 4.55%、1.68%和 0.28%位列前三。 

图表10： 新三板能源行业协议转让换手率排名 
代码 名称 涨跌幅(%) 换手率（%） 

831409.OC 华油科技 0.00  4.55  

430102.OC 科若思 357.14  1.68  

831671.OC 东方传动 1.35  0.28  

832573.OC 地瑞科森 0.00  0.24  

833077.OC 伯肯节能 7.97  0.13  

832865.OC 天膜科技 168.42  0.07  

835181.OC 中阳股份 58.73  0.01  

资料来源：Wind 联讯证券 

（三）相关重大事件：一家公司协议转做市 

上周，新三板能源板块有 1 家企业协议转做市，为天膜科技（832865.OC）。南京天

膜科技股份有限公司是一家集油气回收高分子分离膜技术研究、产品开发、设计、制造、

销售、工程安装为一体的高科技企业。该公司拥有有机气体分离膜，膜/冷凝复迭油气回

收系统，膜/活性碳复迭油气回收系统，自冷式丙烯氮气双回收技术以及卷式渗透汽化膜

技术多项具有自主知识产权达到国际先进水平专利及技术.该公司成立以来一直致力于

油气回收处理和防治大气污染业务，该公司产品目前主要应用于石油化工行业。 

图表11： 新三板能源板块协议转做市企业 
证券代码 证券简称 做市券商 总股本（万股） 做市起始日 做市起始日收盘价（元） 

832865.OC 天膜科技 浙商证券，国元证券，南京证券 5100 2016-03-02 5.1 

资料来源：Wind 联讯证券 
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三、主要石油化工产品涨跌幅 

上周，联讯重点跟踪的 16 种石化产品中，11 种产品价格上涨，2 种产品持平，3 种

产品下跌。苯乙烯价格、乙烯价格和 LNG 出厂价涨幅居前，单周分别上涨 8.2%、7.9%
和 7.7%；布伦特原油价格、WTI 原油价格单周分别上涨 7.6%、6.4%，报价分别为 38.72
美元/桶、35.92 美元/桶；纯苯价格和混合二甲苯价格保持 4600 元/吨和 175 美分/加仑；

3 种下跌的石化产品分别为汽油、电石法 PVC 和柴油，单周价格分别下跌 2.1%、1.4%、

0.4%。 

图表12： 主要石化产品上周涨跌幅 
产品 指标 最新价格 单位 一周变动 一月变动 三月变动 

原油 
布伦特 38.72  美元/桶 7.6% 13.7% -10.0% 

WTI 35.92  美元/桶 6.4% 16.3% -10.1% 

汽柴油 
汽油 5920 元/吨 -0.4% -3.5% -9.9% 

柴油（0#） 4551 元/吨 -2.1% -7.2% -16.3% 

LNG 
江苏如东接收站 4100 元/吨 3.8% -3.5% -6.8% 

新疆广汇出厂价 1400 元/吨 7.7% -36.4% -6.7% 

LPG 全国基准价 2970 元/吨 3.4% 0.3% -22.5% 

乙烯 CFR 东南亚 1090 美元/吨 7.9% 22.5% 2.3% 

丙烯 CFR 中国 655 美元/吨 1.6% 5.6% 7.4% 

丁二烯 CFR 中国 1055 美元/吨 5.0% 27.1% 52.9% 

纯苯 华东基准价 4600 元/吨 0.0% 2.2% 1.1% 

混合二甲苯 美国海湾离岸 175 美分/加仑 0.0% 1.2% -14.2% 

苯乙烯 CFR 中国主港 1135 美元/吨 8.2% 17.5% 24.0% 

PTA 华东基准价 4500 元/吨 5.9% 5.9% -3.2% 

电石法PVC 华东基准价 5080 元/吨 -1.4% 3.7% 9.5% 

MTBE 全国基准价 4402 元/吨 6.2% 10.6% -3.9% 

资料来源：Wind 联讯证券 

图表13： 国际原油价格一年变动（美元/桶） 

 
资料来源: Wind 联讯证券 
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图表14： 国内汽柴油价格一年变动（元/吨） 

 
资料来源: Wind 联讯证券 

图表15： 国内 LNG、LPG 价格一年变动（元/吨） 

 
资料来源: Wind 联讯证券 

四、投资建议与投资标的：关注江仪股份、蓝天燃气、博汇股份和峻岭能源 

我们认为在目前经济增速持续放缓，国际油价持续保持低位及国内能源消费结构正

在转型升级的背景下，利好下游化工炼厂企业和天然气等清洁能源供应商。投资者可关

注相关标的江仪股份（430149.OC）、蓝天燃气（833371.OC）、博汇股份（831213.OC）

和峻岭能源（831417.OC）。 

江仪股份是由中石化江汉石油管理局仪表厂整体改制创立的，主要产品包括钻修井、

高低压试井、生产测井、量值传递、石油炼化仪器等，涵盖了石油钻、采、炼及仪表检

定四大领域，产品行销国内外各大油田，已成为在国内外有一定影响力的仪器仪表研发

制造基地。2008 年获得 API 质量体系认证。公司 2012、2013、2014 年的净利润分别

为 1475.74 万、1703.44 万、1048.69 万元。2015 年上半年净利润为 2129.18 万元，同

比增长 186.97%。预计公司 2015、2016 年的 eps 分别为 0.5 元、0.65 元，相应估值分

别为 9.4、7.4 倍。 

蓝天燃气是河南省主干线管网覆盖范围最广、规模最大的天然气管道输送及销售企

业。主要经营管理西气东输一线豫南支线、西气东输二线南阳至驻马店支线、博爱至薛

店支线，年输气能力达 45 亿立方米。其中，豫南支线是国家西气东输工程第一条地方性

支线，也是河南省最大的天然气支线，覆盖区域人口 4800 多万，气化城市人口 500 多
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万。公司 2013、2014 年的净利润分别为 1.89 亿、2.11 亿元，2015 年上半年净利润为

9501.87 万元，同比增长 23.56%。预计公司 2015、2016 年的 eps 分别为 0.65、0.75
元，相应估值为 16.3、14.1 倍。 

博汇股份通过自主研发石油系芳烃增塑剂生产工艺技术，生产芳烃类化工产品、轻

质燃料油等石油化工品。公司 2012 年、2013 年、2014 年的净利润分别为 370.52 万元、

2839.07 万元和 3127.28 万元，净利润复合增长率为 191%。2015 年上半年净利润为

1791.26 万元，同比增长 55.66%。预计公司 2015 年、2016 年 EPS 分别为 1.30、1.50
元。 

峻岭能源是重庆市首家民营天然气行业 OTC 挂牌企业。主营城镇民用天然气、CNG
加气站、加油站。公司 2012 年、2013 年、2014 年的净利润分别为 326.19 万元、1037.86
万元、1075.39 万元，2015 年上半年净利润为 932.71 万元，同比增长 46%。预计公司

2015 年、2016 年的 EPS 分别为 0.30、0.76 元。 

 

图表16： 股票池个股盈利预测、估值及评级 

股票代码 公司名称 
前一交易日收

盘价 

EPS（元） PE 
评级 

2014A 2015E 2016E 2014A 2015E 2016E 

430149.OC 江仪股份 4.70 0.21 0.50 0.65 22.4 12 9 买入 

833371.OC 蓝天燃气 10.55 0.57 0.65 0.75 18.6 16.5 15 增持 

831213.OC 博汇股份 12.59 0.97（摊薄） 1.30 1.50 13 11 10 买入 

831417 OC 峻岭能源 12.26 0.27 0.3 0.76 45 40 20 持有 

资料来源：Wind 联讯证券 

五、风险提示 

石油领域改革方案推进低于预期的风险、国际油价波动风险  
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