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本期投资提示： 

 最近 1周走势后，部分投资者关心以市场情绪的低迷，何时投资热度能回到计算机。我们第一段回顾

行业观点解释为何 1月 31日和 2月 28日认为跌到下半场，第二段论述增长，第三段论述与 2015年 9

月股灾、2012 年 12 月科技股牛市前的 PE 比较，不必用趋势和自身情绪掩盖客观现实。

第四段是本周计算机新闻。 

 【行业观点】：以 1 月 31 日为“空-多”分水岭，低迷其实会让我们更乐观，乐观依据是近与 2012

年 11月的 PE比较和跌至下半场的判断。2016年的计算机行业观点以 1月 31日为“空-多”分水岭（如

正文表 1）。周报标题明确提出“乐观或有些乐观”的 1 月 31 日和 2 月 28 日，恰是今年的两次低点

附近。在 1月不看好躲掉计算机下跌的第一个 40%后，乐观的依据不是“超跌”、事件触发、市场情

绪、市场风格等短期因素，而是贯穿计算机经营周期的要素：1）行业利润增速，2）“主要公司”的

市盈率估值。 

 行业成长周期：2月 14日周报提出根据 Wind 150家公司预告，2015Q4计算机行业经营状况超预期。

预计 2015年行业利润增速约 15%。即使仅仅增长 10%，2014-2015 连续两年计算机行业人均效率提升，

这矫正了过去 10年行业在 06-07年、10-11年盲目人力成本扩张的错误，意味着近 2年 IT企业们管

理的成熟。一旦 2016Q1的行业薪酬增速低于 25%（即 14%的员工扩张和 10%的薪酬扩张，行业 2012年

后薪酬外成本增速低），可推测 2016年成本增长不高，2016年行业利润和人均效率保持乐观。 

 市盈率：与市场使用行业 PE不同，我们认为小市值公司和反转公司的 PE历来不是行业估值的关键，

“主要公司”（行业白马和正处于产业高峰期的领军成长）才是。规避当年有基本面担忧的“主要公

司”。为规避单行业波动，计入传媒互联网、电子、通信、计算机四行业。2016年 3月 6日，TMT“主

要公司”的 2016年市盈率中位数、整体法、算术平均分别为 32、23、32倍（整体法结果低的原因是

海康威视和大华股份权重高）。上轮股灾（2015年 9月 2日）为 30、31、32倍，科技股牛市前（2012

年 12月 3日）为 29、28、28倍但动态市盈率低（见正文图 1）。值得注意的是：我们规避当年因市

场研究过乐观导致戴维斯双杀的个股，并更多使用当时的未来行业（2012年更多使用电子与传媒）。 

 投资者对市盈率担忧 1：认为科技股牛市前的 13 年 PE 低于当前，但科技股牛市前的 12 年 PE 与当前

16年 PE一致，实际等待所谓“估值切换”即可。另外，12年底科技股是低关注领域，现在科技产业

发展如火如荼。因而用 12年已经足够保守。若计入 2013-2015年 PE低点，现在估值更乐观。投资者

对市盈率担忧 2：2012年中位数、整体法、算术平均几乎无差异。2015、2016年存在差异原因是 TMT

各行业市盈率不同。即 2012年底计算机、电子、通信、传媒互联网市盈率差异小，2013-2016年分化。

这也是采用四个行业基准的原因。 

 风险：风险来自周期行业的学习曲线和市场交易。但计算机行业 15-16年经营信心和历史估值比较让

我们有信心。 
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1.行业观点：信心来自与2012年12月的PE比较，

国内大数据创业领军融资 

最近 1 周走势后，部分投资者关心以市场情绪的低迷，何时投资热度能回到计算机。

我们第一段回顾行业观点解释为何 1 月 31 日和 2 月 28 日认为跌到下半场，第二段论述增

长，第三段论述与 2015 年 9 月股灾、2012 年 12 月科技股牛市前的 PE 比较，不必用趋势

和自身情绪掩盖客观现实。第四段是本周计算机新闻。 

【行业观点】：以 1 月 31 日为“空-多”分水岭，低迷其实会让我们更乐观，乐观依

据是近与 2012 年 11 月的 PE 比较和跌至下半场的判断。2016 年的计算机行业观点以 1 月

31 日为“空-多”分水岭（如表 1）。周报标题明确提出“乐观或有些乐观”的 1 月 31 日

和 2 月 28日，恰是今年的两次低点附近。在 1 月不看好躲掉计算机下跌的第一个 40%后，

乐观的依据不是“超跌”、事件触发、市场情绪、市场风格等短期因素，而是贯穿计算机

经营周期的要素：1）行业利润增速，2）“主要公司”的市盈率估值。 

表 1:2016 年的计算机观点以 1 月 31 日为分水岭 

2016/1/10 连续 6周提示不幸成真，买对标的是核心！ 

2016/1/17 规避三次绝对收益抄底诱惑，才是计算机彪悍真多头！ 

2016/1/24 选对云计算大数据标的才是核心！ 

2016/1/31 9周风险偏好警示后，部分标的已有些乐观！ 

2016/2/14 2015计算机经营应超预期，估值越低越是利好！ 

2016/2/21 成长板块计算机部分有 PE，投资不必犹豫 

2016/2/28 算概率的 IT投资者可以更乐观 

资料来源：Wind,申万宏源研究 

行业成长周期：2 月 14 日周报提出根据 Wind 150 家公司预告，2015Q4 计算机行业经

营状况超预期。预计 2015年行业利润增速约 15%。即使仅仅增长 10%，2014-2015 连续两年

计算机行业人均效率提升，这矫正了过去 10年行业在 06-07 年、10-11 年盲目人力成本扩

张的错误，意味着近 2 年 IT 企业们管理的成熟。一旦 2016Q1 的行业薪酬增速低于 25%（即

14%的员工扩张和 10%的薪酬扩张，行业 2012 年后薪酬外成本增速低），可推测 2016 年成

本增长不高，2016年行业利润和人均效率保持乐观。 

市盈率：与市场使用行业 PE 不同，我们认为小市值公司和反转公司的 PE 历来不是行

业估值的关键，“主要公司”（行业白马和正处于产业高峰期的领军成长）才是。规避当

年有基本面担忧的“主要公司”。为规避单行业波动，计入传媒互联网、电子、通信、计

算机四行业。2016 年 3 月 6 日，TMT“主要公司”的 2016 年市盈率中位数、整体法、算术

平均分别为 32、23、32倍（整体法结果低的原因是海康威视和大华股份权重高）。上轮股

灾（2015 年 9月 2 日）为 30、31、32 倍，科技股牛市前（2012 年 12月 3 日）为 29、28、

28 倍但动态市盈率低（见图 1）。值得注意的是：我们规避当年因市场研究过乐观导致戴

维斯双杀的个股，并更多使用当时的未来行业（2012年更多使用电子与传媒）。 

投资者对市盈率担忧 1：认为科技股牛市前的 13 年 PE 低于当前，但科技股牛市前的

12 年 PE 与当前 16 年 PE 一致，实际等待所谓“估值切换”即可。另外，12 年底科技股是
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低关注领域，现在科技产业发展如火如荼。因而用 12 年已经足够保守。若计入 2013-2015

年 PE 低点，现在估值更乐观。投资者对市盈率担忧 2：2012年中位数、整体法、算术平均

几乎无差异。2015、2016 年存在差异原因是 TMT 各行业市盈率不同。即 2012 年底计算机、

电子、通信、传媒互联网市盈率差异小，2013-2016年分化。这也是采用四个行业基准的原

因。 

图 1：三阶段估值比较 

 

资料来源：申万宏源研究 

风险：风险来自周期行业的学习曲线和市场交易。但计算机行业 15-16 年经营信心和

历史估值比较让我们有信心。 

【行业动态】：大数据创业领军海致 C 轮融资 3000 万美元估值 16 亿元、AlphaGo 与

李世石对战、IBM 发布认知计算。1）海致创始人任旭阳是百度创业元老、牵头创办爱奇艺

和一点咨讯。投资由君联资本领投、IDG 资本、晨兴创投以及中国领先的金融数据服务企业

万得咨询跟投。海致旗下 BDP 商业数据平台自 2014 年上市以来已经为几百家企业提供了云

端可视化数据分析服务，客户涵盖互联网、零售快消、制造业、金融、医疗等多个行业，

客户包括雀巢中国、伊利乳业、华联商超、蓝色光标等传统企业和 58 到家、瓜子二手车、

春雨医生、百合网等新兴互联网企业。它用直观、多维、实时的方式展示和分析数据。2）

AlphaGo 与李世石对战。比赛五番棋分别于 3月 9 日、3 月 10日、3月 12 日、3月 13 日和

3 月 15 日进行。评论：人工智能是大数据的衍生。李世石评论对手相当于三番棋手水平。

若未来 1-2年对弈结果更难预料。我们研究大数据与人工智能的深入发展。3）“迎接认知

时代，IBM 与您智胜未来”的 2016 IBM 论坛上，IBM 大中华区董事长陈黎明宣布: IBM 认知

商业战略在中国正式落地。客户互动、专业能力、产品与服务、流程与运营、探索与发现

是 IBM 发力认知重点。评论：认知与人工智能是大数据衍生的一个分支。IBM 在连续 13 个

季度营收下滑后，寻找新增长点，“智慧城市”与国内基础 IT开放是上两轮 IBM在华业务

重点。因而投资者深度研究该领域即可。 
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2．覆盖标的 

1）新三板：点点客/中搜网络/和创科技/美林数据/行悦信息/凯立德/卡联科技/维珍

创意/金润科技/中航讯等。突出美林数据和和创科技。 

2）低估值或反转成长：新北洋（15Q3\15Q4 确定内生 90%+增长，30X16PE）、新大陆

（36X16PE，创新流程走通）、东软集团（2015年业绩超预期）、聚龙股份、广电运通、刚

泰控股、广联达。突出新北洋、刚泰控股、新大陆（停牌）、东软集团。 

3）云计算大数据：同有科技、太极股份、浪潮软件、浪潮信息、海兰信、、久其软件、

榕基软件、启明星辰、美亚柏东方国信、天源迪科等。突出同有科技、太极股份、浪潮信

息、久其软件、海兰信。 

4）其它成长：新国都、信息发展等。突出新国都(0131新增）、信息发展（新增）等。 

3.本周报告发布 

《新大陆--近期动作频频，增资翼码战略转型布局日益完善》 

4.新三板计算机更新 

4.1 卡联科技:职工代表监事更替 

3 月 1 日，吴鸿宇辞去卡联科技职工代表监事、监事会主席职务，不再担任卡联科技公

司其他职务。3 月 3 日，卡联科技选举陈剑虹为职工监事，任期至本届监事会届满。 

5.金融信息化 

5.1 新大陆：筹划重大事项停牌 

新大陆发布公告公司于 3 月 3 日期开始停牌。 

5.2 信雅达：2015 年年报 

公司 2015 年 实现营业收入 10.7 亿元同比下滑 2.22%，归属母公司净利润达到 1.21 亿

元同比增长 9.14%。公司 2015 年度的公积金转增股本预案为：以资本公积金向全体股东每

10 股转增 10 股。 
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5.3 新国都：中标中国光大银行 POS 终端供应商入围选型

项目 

公司参加中国光大银行 POS 终端供应商入围选型项目 POS 终端产品确认中标。共中标

5 个包：包件一（POS 有线一体热敏机型终端）、包件二（POS 有线一体针打机型终端）、

包件三（POS 无线机型终端）、包件四（POS 手持机型终端）、包件五（POS 多媒体机型终

端）。 

5.4 聚龙股份：对外投资公告 

公司拟使用自有资金 12,500 万元对培高（北京）商业连锁有限公司进行增资。增资完

成后，培高连锁的注册资本为人民币 1,864.86 万元,公司持股占其增资后注册资本总额 26%，

溢价部分计入资本公积。拟使用自有资金 3,500 万元，对培高（北京）文化传媒有限公司（以

下简称“培高传媒”）进行增资。 

5.5 南天信息：筹划非公开发行股票事项停牌进展公告 

公司股票自 2016 年 2 月 23 日上午开市起停牌。公司将充分关注事项进展并及时履行

披露义务，待有关事项确定后，公司将及时公告并复牌。敬请广大投资者注意投资风险。 

5.6 同花顺：2016 年第一季度业绩预告 

公司 2016 年 1 一季度净利润预计同比增长 60%-120%。 

公司紧紧抓住互联网金融信息服务行业蓬勃发展的机遇，立足于主营业务并积极开展

业务创新，加大了营销推广力度,取得了较好的效果。另外，由于 2015 年末预收款项大幅度

增长，导致 2016 年一季度满足条件后确认的收入同比大幅度增加。因此，2016 年一季度归

属于上市公司股东的净利润呈现一定程度的上升。 

5.7 飞天诚信：聘任副总经理的公告 

飞天诚信同意聘任李懋先生为公司副总经理。任期自本次董事会审议通过之日起至公

司第二届董事会届满止。 

李懋先生，1972 年 9 月 13 日出生，1990 年至 1994 年，就读于西安理工大学印刷技术

专业。1994 年 7 月至 2006 年 2 月在中钞信用卡厂工作，先后任车间副主任、生产技术部副

主任、制卡部主任、市场营销部经理等职；2006 年 2 月至 2015 年 6 月任中钞信用卡产业发

展有限公司总经理助理、副总经理等职，期间曾兼任市场营销中心经理、IC 卡事业部总经

理；2015 年 8 月至 2016 年 1 月在中钞长城金融设备控股有限公司任副总经理。 
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5.8 高伟达：2015 年业绩快报 

公司实现营业总收入 9.37 亿元，较上年同期下降 5.85%，主要是公司主动调整业务收

入结构，尽管 IT 解决方案和 IT 运维服务收入均有增长，但营业收入中毛利率较低的系统集

成收入的下降低导致报告期内营业收入同比小幅下降。上市后，公司加大了在研发和创新

业务领域的先期投入，持续拓展潜在客户和市场，并引入众多优秀的研发和业务人才，导

致在销售费用和管理费用均比同期有所增加。 

由于上述原因，报告期归属母公司股东净利润 4052 万元，较上年同期 6,608.09 万元下

降 38.67%。 

5.9 四方精创：重大资产重组进展公告 

四方精创于 2016 年 1 月 26 日开市起停牌，2016 年 2 月 24 日披露了《关于重大资产重

组进展暨延期复牌公告》，公司股票将继续停牌。 

5.10  用友网络：注销已回购的股权激励股份 

授予但尚未解锁的限制性股票共计 58 万股，已过户至公司开立的回购专用证券账户，

并将于 2016 年 3 月 4 日完成注销。 

5.11 佳都科技：全资子公司项目中标及预中标公告 

公司于 2016 年 1 月 5 日被确定为“广州地铁运营线网屏蔽门委外维护项目（II 标段）”

的中标单位，中标金额 7408 万元。 

近期参与了由青岛蓝色硅谷城际轨道交通有限公司组织的青岛-海阳城际（蓝色硅谷段）

轨道交通工程站台门采购安装项目投标，近日新科佳都被确定为本项目中标候选人，涉及

合同金额 3548 万元。 

6.云计算大数据更新 

6.1 太极股份：变更内部审计负责人和证券事务代表辞职 

陆元福因太极股份内部工作安排调整辞去内部审计负责人的职务。郑激运辞去公司证

券事务代表职务，同时出任太极股份内部审计负责人。 

6.2 浪潮软件：发布签订募集资金三方监管协议的公告 

3 月 4 日，浪潮软件发布关于签订募集资金三方监管协议的公告，公告称浪潮软件按照

每股 22.05 元人民币的价格募集的 10 亿元已全部到位，大信会计师事务所已于 2016 年 2

月 5 日对本次募集资金到位情况进行了审验，并出具了验资报告。 
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6.3 南威软件：持股 5%以上股东减持和控股股东增持 

凯信金鹏股权投资基金持有公司非限售流通股 7,448,250 股，占公司总股本的 7.45%。

出于自身发展及对外投资的资金需要，凯信金鹏计划自公告之日起三个交易日后的 6 个月

内，通过大宗交易减持不超过 2,234,475 股的公司股份，减持价格不低于人民币 55 元/股。 

南威软件实际控制人，董事长兼总经理吴志雄，于 2016 年 2 月 25 日，通过证券交易

所集中竞价交易系统首次增持公司股份 100,000 股，占公司股份总数的 0.1%。本次增持后，

吴志雄直接持有公司 57,504,250 股股份，占公司股份总数的 57.50%。 

6.4 银江股份：发布 2015 年度业绩快报和全资子公司的参

股公司挂牌新三板公告 

报告期内银江股份实现归属于上市公司股东的净利润 17,554.23 万元，同比下降 4.43%，

主要原因包括：（1）互联网业务领域处于业务布局阶段，产生显著效益需要一定周期；（2）

报告期内项目整体实施进度所有延后，影响营收增长；（3）公司 2015 年度非经常性损益

金额预计 3000 万元至 4000 万元。 

报告期内银江股份基本每股收益 0.28 元，同比下降 9.68%，主要原因是经营净利润下

降。 

2016 年 2 月 29 日，银江股份全资子公司的参股公司北京欧迈特科技股份有限公司在全

国中小企业股份转让系统正式挂牌，证券简称：欧迈特，证券代码：835917。 

6.5 超图软件：发布时停牌的公告 

3 月 2 日，证监会并购重组委对超图软件发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易

事项进行审核，超图软件股票自 2016 年 3 月 3 日开市起停牌，待收到并购重组委审核结果

并公告后复牌。 

6.6 二三四五：发布 2015 年度业绩快报和持股 5%以上股

东减持公告 

2016 年 2 月 29 日，二三四五公司发布 2015 年度业绩快报，报告期内，公司继续保持

快速增长态势，营业总收入较上年同期增加 125.35%，营业利润、利润总额及归属于上市公

司股东的净利润较上年同期分别增长 295.92%、299.45%、255.37%。 

2016 年 3 月 3 日，信息披露义务人秦海丽通过大宗交易的方式合计减持公司无限售条

件股份 13,818,400 股，占公司总股本的 1.44%。本次减持完成后，信息披露义务人持股总数

变为 47,761,550 股，占公司总股本的 4.99%，不再是公司持股 5%以上的股东。 
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6.7 天源迪科：公开发行公司债券和非公开发行股票申请获

通过 

天源迪科 2016 年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期），发行规模为人民币 2

亿元。债券简称为“16 迪科 01”，债券代码为“112338”。债券发行工作已于 2016 年 3

月 2 日结束，发行规模为人民币 2 亿元，实际发行规模为 2 亿元。最终票面利率为 5.5%。 

2016年 3月 2日，证监会发行审核委员会对天源迪科非公开发行股票申请进行了审核。

根据审核结果，公司本次非公开发行股票的申请获得通过。 

6.8 东方国信：非公开发行股票获证监会批复 

东方国信于 2016 年 3 月 4 日收到中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）

出具的《关于核准北京东方国信科技股份有限公司非公开发行股票的批复》，核准公司非

公开发行不超过 9,000 万股新股。 

6.9 易华录：发布重大工程预成交公告 

易华录近期参与了“菏泽市社会治安数字化监控 PPP 项目”的竞争性磋商，成为项目

的第一成交候选人。该项目概算总投资约 6.88 亿元，盈利模式为使用者付费及可行性缺口

补贴，其中政府补贴每年 3000 万元，折现率 5.25%，合作期限为 15 年。 

6.10 拓尔思：控股广州新谷和终止收购花儿绽放 

拓尔思计划使用超募资金合计 4,669 万元以收购及增资的方式取得广州新谷 60%的股

权，其中 4,004 万元用于收购广州新谷 57.2%的股权，490 万元对广州新谷进行增资，175

万元支付本次股权收购项目的相关费用。本次交易完成后，公司将持有广州新谷 60%的股

权，广州新谷成为公司的控股子公司。 

2015 年 7 月 14 日，拓尔思拟出资 6064.065 万收购花儿绽放 40.43%的股份。拓尔思与

各交易对方磋商和沟通后未能达成一致意见，拓尔思决定终止筹划本次股权收购事项。本

次股权收购终止后，公司仍持有花儿绽放 19.7917%的股权。 

6.11 鼎捷软件：发布 2015 年度业绩快报 

报告期内鼎捷软件实现营业总收入 10.36 亿元，比上年同期下降 1.64%；营业利润亏损

1,394 万元；利润总额为 2,271 万元，比去年同期下降 72.67%；归属于上市公司股东的净利

润为 1,273 万元，比去年同期下降 79.86%。 

总资产余额为 15.58 亿元，较 2014 年同期増加 5.58%；归属上市公司股东的所有者权

益为 11.34 亿元，较 2014 年同期下降 1.08%；归属上市公司股东的每股净资产 5.65 元，较

2014 年同期下降 23.85% 
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鼎捷软件对于新产品及智能制造与全渠道零售互联网、物联网整合方案的加大投入，

费用增加，致使全年度归属于上市公司股东的净利润较去年同期衰退。 

6.12 三联虹普：发布 2015 年度业绩快报 

公司联虹普营业收入 37,037.80 万元，较上年同期减少 11.35%，主要是由于公司本报

告期确认项目少于上期所致。归属于上市公司股东的净利润 11,509.32 万元，较上年同期增

长 5.77%，主要是由于公司研发的新技术投入市场，项目毛利率大幅提升；同时，公司加强

现金管理，提高了闲置资金利用效率，增加公司收益。 

总资产 119,375.76 万元，较本报告期初减少 11.41%，主要是由于公司加强存货管理，

存货减少所致。 

 7．军工和国产信息化公司更新 

7.1 蓝盾股份：限制性股票激励计划 

公司拟向 290 名激励对象授予限制性股票 800 万股，占比 0.82%。授予价 7.89 元/股。 

7.2 北信源：非公开发行获证监会通过 

 公司于 2015 年 12 月 24 日收到证监会关于公司非公开发行的反馈意见，公司于 2016

年 2 月 23 日对相关问题进行了说明，3 月 3 日获得证监会批准通过。 

7.3 大华股份：年报、共同投资 

1、年报：2015 年营业收入 100.78 亿元，同比增长 37.45%；归属于上市公司股东的净

利润为 13.723 亿元，同比增长 20.10%；加权平均净资产收益率 23.59%，同比减少 0.85%。 

利润分配预案：每 10 股派发现金红利 2.00 元（含税），送红股 8 股（含税），以资本

公积金向全体股东每 10 股转增 7 股。 

2016 年 1-3 月预计的经营业绩情况：净利润为正，同比上升 50%以上。 

2、共同投资：拟与控股股东傅利泉及非关联人张辉、方金亮、周祥玖、朱合、章志诚

共同出资人民币 500 万元设立“华飞科技”。出资比例分别为 15%、49%、25%、3%、3%、

3%、2%。傅利泉为公司控股股东、实际控制人，构成关联交易。 

投资目的：对智能无人机和机器人领域进行投资，配合公司在视频监控领域的优势，

实现多方共赢。 

3、取得发明专利：一种视频图像帧序列的浓缩方法及装置。 
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7.4 绿盟科技：业绩快报、参股“阿波罗云” 

1、2015 年营业总收入 8.782 亿元，同比增长 24.98%；归属于普通股股东的净利润为

1.987 亿元，同比增长 37.52%；加权平均净资产收益率 13.73%，同比减少 2.90%。 

2、以自有资金 850 万元向全资子公司“绿盟信息”增资，绿盟信息再以 850 万元对“阿

波罗云”进行投资，交易完成后，绿盟信息持有阿波罗云 15.89%的股权。阿波罗云是国内

为数不多的，基于 SDN（软件定义网络）及大数据技术提供解决方案的公司。 

7.5 启明星辰：业绩快报 

2015 年营业收入 15.346 亿元，同比增长 28.34%；归属于上市公司股东的净利润为 2.436

亿元，同比增长 42.98%；加权平均净资产收益率 15.19%，同比增加 3.12%。 

主要原因：公司新增订单的增加、销售业绩有所增长及合并“书生电子”、“合众数

据”全年报表数据。 

8．车联网公司更新 

8.1 千方科技：业绩快报、收购“千方停车” 

1、2015 年营业收入 15.590 亿元，同比增长 14.57%；归属于上市公司股东的净利润为

2.965 亿元，同比增长 18.96%；加权平均净资产收益率 24.24%，同比减少 8.44%。 

2、公司拟以自有资金 400 万元收购“枫林停车”持有的“千方停车”40%股权，最终，

公司对千方停车的持股比例将由 60%变为 100%。 

8.2 荣之联：收购朗坤公司部分股权并增资 

公司拟使用自有资金 7845 万元，通过受让“朗坤公司”原股东部分股权并增资相结合

的方式获得标的公司 15.0028%的股权。朗坤公司是一家智慧农业领域集顶层设计、农业信

息应用与大数据运营为一体的国家级高新技术企业。 

8.3 运达科技：业绩快报 

2015年营业总收入 4.598亿元，同比增长 26.64%；归属于上市公司股东的净利润为 1.270

亿元，同比增长 16.59%；加权平均净资产收益率 13.47%，同比减少 9.30%。 

8.4 华铭智能：获专利 

1、获得发明专利：用于异型 IC 卡初始化的传送机构及方法。 

2、获得实用新型专利：硬币处理装置。 



本研究报告仅通过邮件提供给 国投瑞银 国投瑞银基金管理有限公司(res@ubssdic.com) 使用。13

 

 行业点评 

请务必仔细阅读正文之后的各项信息披露与声明    第 13页 共 15页              简单金融 成就梦想 

9.医疗信息化公司更新 

9.1 东华软件：携手 C3 IoT 进军能源大数据 

16 年 3 月 3 日，公司与企业物联网平台和应用软件的全球领导者 C3 物联网技术公司

（C3IoT）建立战略合作伙伴关系，致力于推动中国能源互联网、工业大数据领域的建设及

数字化转型。 

9.2 易联众：投资设立厦门金融服务公司 

公司拟通过全资子公司“厦门易联众”与“厦门裕兴发”、张国圣共同对外投资设立

合资公司“厦门金融服务股份有限公司”，注册资本为 5,000 万元。出资占比分别为 45%、

35%、20%。目的：通过金融外包服务与金融机构产生密切业务合作关系，谋求产业资本与

金融资本融合。 

9.3 万达信息：业绩快报 

2015 年营业总收入 18.652 亿元，同比增长 20.90%；归属于上市公司股东的净利润为

2.207 亿元，同比增长 16.22%；加权平均净资产收益率 12.55%，同比减少 0.02%。 

9.4 创业软件：业绩快报 

2015 年营业总收入 4.260 亿元，同比增长 5.01%；归属于上市公司股东的净利润为

4964.24 万元，同比增长 4.34%；加权平均净资产收益率 10.22%，同比减少 4.45%。 

主要原因：2015 年度公司销售稳定增长，毛利率较高的医疗卫生信息化应用软件收入

占总收入比例不断提升。 

9.5 东软集团：签订战略合作框架协议 

公司与江苏省人民医院签订战略合作框架协议，共同探索医院改革和信息化建设的新

模式。 

9.6 宜华健康：筹划重大事项停牌 

公司筹划重大事项，于 2016 年 2 月 29 日开市起停牌。 

9.7 思创医惠：业绩快报 

2015 年营业总收入 8.529 亿元，同比增长 73.65%；归属于上市公司股东的净利润为

1.399 亿元，同比增长 79.43%；加权平均净资产收益率 11.52%，同比增加 4.75%。 

主要原因： 



本研究报告仅通过邮件提供给 国投瑞银 国投瑞银基金管理有限公司(res@ubssdic.com) 使用。14

 

 行业点评 

请务必仔细阅读正文之后的各项信息披露与声明    第 14页 共 15页              简单金融 成就梦想 

（1）并购“医惠科技”100%股权，业务切入至智慧医疗产业； 

（2）主营业务之一 RFID 业务受国际市场需求大幅增长、标签产能稳步释放等积极因

素影响，RFID 标签业务实现快速增长。 

 

 

表 2:计算机行业重点公司估值表 

公司 
股价 

 

  EPS PE     

市

值 

201

5E 
2016E 2017E 2015E 2016E 2017E 

股本(百

万，更新） 

2015

利润 

2016

利润 

2017

利润 

信雅达 46.2  102  0.78 0.96  1.16  64  52  43  219.8 159 195 236 

博彦科技 35.5  63  1.51  1.60  2.03  25  24  19  177.6 253 268 340 

新国都 25.5  58  0.77  0.99  1.26  66  52  41  228.6 88 113 144 

汉得信息 11.9  99  0.37  0.46  0.57  50  41  32  835.4 197 245 306 

新大陆 17.0  159  0.41  0.47  0.57  42  37  30  938.6 381 436 530 

航天信息 55.9  516  1.86  2.34  3.53  30  24  16  923.4 1,719 2,160 3,260 

新北洋 11.1  66  0.48  0.58  0.83  23  19  13  600.0 286 350 502 

启明星辰 21.0  183  0.33  0.39  0.57  66  57  38  868.9 276 323 475 

绿盟科技 32.1  117  0.58  0.74  0.95  56  44  34  364.1 207 265 341 

北信源 27.5  74  0.40  0.53  0.76  69  52  37  270.2 108 142 202 

太极股份 28.9  120  0.64  0.83  1.00  46  35  29  415.6 264 344 416 

海兰信 23.8  57  0.19  0.37  0.71  144  74  39  241.6 40 78 149 

卫士通 30.2  131  0.49  0.73  1.11  62  41  27  432.5 210 315 479 

远光软件 12.5  74  1.04  1.28  1.60  15  13  10  596.6 482 591 737 

东华软件 25.1  393  0.86  1.04  1.29  30  25  20  1,564.6 1,311 1,589 1,972 

久其软件 40.8  88  0.79  1.04  1.28  57  43  35  216.6 156 206 253 

千方科技 26.4  146  0.71  0.92  1.12  41  31  26  552.2 357 463 564 

四维图新 25.6  182  0.27  0.38  0.45  99  70  59  711.4 185 262 310 

万达信息 23.5  235  0.28  0.40  0.53  84  59  45  1,001.6 280 396 527 

海虹控股 19.5  175  0.09  0.11  0.17  228  174  113  898.8 77 101 155 

同有科技 40.1  80  0.30  0.63  0.94  134  65  44  200.7 60 123 183 

捷顺科技 13.2  80  0.23  0.32  0.41  58  41  32  600.5 137 192 247 

刚泰控股 16.5  245  0.83  1.26  1.38  60  40  36  1,488.7 407 615 677 

资料来源：申万宏源研究 
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