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Table_Summary
■
10月22日的新三板做市指数最终报收于1333.43点，下跌0.35%。（安信新三板诸海滨团队）成指指数最终报收于1374.4点, 上涨0.49%。市场总成交金额为4.14亿元。其中做市转让成交2.57亿元，协议转让部分1.57亿元。新挂牌公司共计10家，新转为做市转让的公司共计4家。截止22日，共有3782家挂牌企业，有896家做市企业。
 
估值方面：新三板整体估值为29.82X，做市转让整体估值39.08X，协议转让整体估值为18.33X。（安信新三板诸海滨团队）共有563只股票发生成交，其中做市转让440只，市场整体换手率为0.17%。
■
10月
22
日定增情况：
颁布定增预案的公司共有
5
家：
金天铝业（832008）、东方碾磨（831260）、江仪股份（430149）、金盾软件（833326）、五岳钻具（430728）
。
■
重要公司公告：
海格物流 （430377）、海优新材（831697）、中康国际（832113 ）、科创新材 （833580）、麟龙股份 （430515）、五岳钻具 （430728）、钢钢网（831277）
、
腾瑞明（833660）
股票发行公告。
■
新三板重要新闻：
新三板助推PE走出国门：扫货硅谷加借力香港
新三板大提速 挂牌企业年底有望达到5000家
安信新三板诸海滨团队也将在日后为您带来后续的分析，请密切关注。
■
风险提示：
系统性风险
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市场回顾
10月22日的新三板做市指数最终报收于1333.43点，下跌0.35%。（安信新三板诸海滨团队）成指指数最终报收于1374.4点, 上涨0.49%。市场总成交金额为4.14亿元。其中做市转让成交2.57亿元，协议转让部分1.57亿元。新挂牌公司共计10家，新转为做市转让的公司共计4家。截止22日，共有3782家挂牌企业，有896家做市企业。 估值方面：新三板整体估值为29.82X，做市转让整体估值39.08X，协议转让整体估值为18.33X。（安信新三板诸海滨团队）共有563只股票发生成交，其中做市转让440只，市场整体换手率为0.17%。
表1：10月22日指数概况
	代码
	名称
	最新价
	涨跌
	涨跌幅

	899001
	三板成指
	1333.43
	-4.65
	-0.35%

	899002
	三板做市
	1374.4
	6.68
	0.49%


数据来源：安信证券研究中心，全国中小企业股份转让系统

表2：市场概况
	项目
	做市转让
	协议转让
	合计

	挂牌公司家数
	896
	2886
	3782

	当日新增家数
	1
	9
	10

	成交股票只数
	440
	123
	563

	成交金额（万元）
	25694.07
	15662.67
	41356.73

	待挂牌总家数
	-
	-
	159

	申报中总家数
	-
	-
	1563


数据来源：安信证券研究中心，choice数据

表3：10月22日新挂牌
	证券代码
	证券简称
	主营产品
	主办券商

	833697.OC
	上海未来
	水处理剂的生产、水处理工程和脱硫脱硝技术销售及服务等
	申万宏源证券

	833945.OC
	滨江科贷
	小额贷款、融资性担保及小微企业私募债等业务等
	南京证券

	833660.OC
	腾瑞明
	基于 B2B2C 模式,主要为国内各大电信运营商及部分银行和航空公司等提供线上积分商城兑换礼品服务等
	太平洋

	833779.OC
	奥科斯特
	为客户提供完整的智能自动化解决方案,以及相关配套非标设备、智能装置和机器人的设计、研发、制造、安装、调试、销售与服务。等
	安信证券

	833828.OC
	新视野
	主营适用于建筑工地的民用安全生产监控运营服务等
	国信证券

	833821.OC
	浦江股份
	球化剂、孕育剂的生产、加工与销售等
	国泰君安

	833844.OC
	智德安全
	主要从事安全评
价、职业卫生评价等
	西南证券

	833899.OC
	菁英时代
	对所发行的私募基金进行管理; 为基金发行机构提供投资咨询服务等
	安信证券

	833790.OC
	嘉元科技
	专注于 6~18μm 各类高性能电解铜箔的研究、生产和销售等
	中银国际证券

	833849.OC
	携宁科技
	从事投资研究、客户管理、基金销售以及程序化平台等金融行业应用管理等
	安信证券


数据来源：安信证券研究中心，wind资讯

表4：交易金额前十
	序号
	代码
	名称
	现价
	交易金额（万股）
	交易金额（万元）
	
转让方式
	所属行业
（wind三级）

	1
	830899.OC
	联讯证券
	2.25
	9445.78 
	4204.90 
	做市
	资本市场

	2
	832970.OC
	东海证券
	10
	3648
	445.7
	协议
	资本市场

	3
	832896.OC
	道有道
	18.5
	999.00 
	54.00 
	协议
	互联网软件与服务Ⅲ

	4
	430462.OC
	树业环保
	18.1
	940.966
	51.90 
	做市
	化工

	5
	831276.OC
	松科快换
	4.72
	937.928
	202.8
	做市
	电气设备

	6
	833078.OC
	捷玛信息
	15
	832.5
	55.50 
	协议
	软件

	7
	831988.OC
	乐普四方
	13
	747.6189
	141.5512
	协议
	专业服务

	8
	831523.OC
	亚成生物
	5.15 
	743.44 
	144.30 
	做市
	食品

	9
	430558.OC
	均信担保
	2.8
	736.354
	309.10 
	协议
	多元金融服务

	10
	833250.OC
	瑞科际
	1.21 
	673.49 
	556.60 
	协议
	商业服务与用品


数据来源：安信证券研究中心，choice数据

表5：涨跌幅前十
	序号
	代码
	名称
	现价（元）
	涨跌幅（%）
	所属行业
（wind三级）

	1
	430732.OC
	威马股份
	7.90 
	22.48%
	电气设备

	2
	831679.OC
	易点科技
	5.03 
	11.78%
	电气设备

	3
	831614.OC
	合富科技
	3.05 
	11.72%
	金属、非金属与采矿

	4
	832162.OC
	超思维
	3.85 
	11.59%
	电子设备、仪器和元件

	5
	831975.OC
	温迪数字
	14.50 
	10.43%
	专业服务

	6
	831354.OC
	话机世界
	8.50 
	10.39%
	通信设备Ⅲ

	7
	430419.OC
	三凯股份
	3.05 
	9.71%
	化工

	8
	832209.OC
	新比克斯
	3.80 
	7.95%
	贸易公司与工业品经销商Ⅲ

	9
	830775.OC
	吉华材料
	7.10 
	6.77%
	化工

	10
	831722.OC
	阿迪克
	2.00 
	5.26%
	电气设备


数据来源：安信证券研究中心，choice数据

表6：10月22日股权质押
	名称及代码
	股东名称
	质押权人
	质押股数(万股)
	质押期限
	质押事由

	832503.OC    华鼎科技 
	辽宁华鑫源投资管理有限公司
	兴业银行股份有限公司沈阳分行
	1102
	2015-10-16/2018-10-15
	贷款

	833021.OC    高深橡胶
	云南高深橡胶有限公司
	重庆商社进出口贸易有限公司
	3200
	2015-10-15/2017-10-16
	担保

	430629.OC    国科海博
	陈柯
	成都中小企业融资担保有限责任公司
	100
	2015-10-20/2016-10-19
	担保


数据来源：安信证券研究中心，全国中小企业股份转让系统

定增
金天铝业（832008）
募资600万元
公司拟发行股票数量不超过300 万股，发行价格为人民币2元/股，预计募集资金总额不超过600万元人民币。 发行对象为不少于3家（含3家）具有股转系统做市业务资格的证券公司。
东方碾磨（831260）
募资1200万元 
本次拟发行股票数量不超过200万股，发行价格为人民币6元/股，募集资金总额不超过1200万元，发行对象为北京天星云通投资中心（有限合伙）。
江仪股份（430149）
募资 280万元
本次拟发行股票数量不超过100万股，发行价格为人民币2.8元/股，募集资金总额不超过280万元。发行对象为大通证券、长江证券、长江证券、华林证券。
金盾软件（833326）
募资2500万元
本次拟发行股票数量不超过150万股，发行价格为人民币15-20元/股，募集资金总额不超过2500万元，由济南豪迈动力股权投资基金合伙企业（有限合伙）， 淄博启鑫投资管理有限公司等认购。
五岳钻具  （430728）
募资2300万元
本次实际发行股票数量为2300万股，发行价格为人民币1元/股，募集资金总额不超过2300万元，由易定宏、北京华泽恒持投资管理中心（有限合伙）、北京华泽联同投资管理中心（有限合伙）认购。

重要挂牌公司公告
海格物流 （430377）
680万元合资设立广东常青藤电子商务有限公司，完善商流信息数据
公司拟与 B2B International SDN BHD,广州久董投资合伙企业（有限合伙）
共同出资设立广东常青藤电子商务有限公司，注册资本为人民币2000万元，其中本公司出资人民币 680万元，占注册资本的 34.00%， 公司本次对外设立电子商务有限公司，主要目的是为了进一步完善公司的商流信息数据，大幅提升在零售及快速消费品行业的服务能力与服务深度，从大数据维度进一步增强公司的供应链管控能力。
海优新材（831697）
900万元合资设立常州合威光伏材料有限公司，实践合作共营新模式
公司拟与江苏诚昱合创新材料科技有限公司共同出资设立参股公司“常州合威光伏材料有限公司”，注册资本为人民币 2000万元，其中本公司出资人民币 900万元，占注册资本的 45.00%，本次对外投资不构成关联交易。本次投资系公司主营业务持续推进的“合作共营新模式”的成功实践。“合作共营新模式”是指公司与新能源领域排名前列的优质下游企业或产业链相关企业在该企业所在地合资设立公司，发挥公司先进的光伏材料配方、设备和制造工艺的技术优势，与对方稳定充足的采购需求、熟悉良好的地域资源、规模宽裕的资金、稳固紧密的销售资源相结合，实现合资企业在技术、成本、销售、回款等多种优势资源的整合，最终达到合资企业以较小的固定资产投资达到业务快速、稳定增长，从而快速、稳定地实现利润增长的目的。
中康国际（832113 ）
与青岛鑫圆广告有限公司签署合资经营协议书，项目注册资本 1625 万元
2015年10月21日，公司与青岛鑫圆广告有限公司签署了《青岛中康国际健康管理中心（平度)有限公司合资经营协议书》， 项目注册资本 1625 万元，公司投资 975 万元，占总投资的 60%，履行上述合同将对 2015 年经营业绩、市场拓展及品牌影响力产生积极地影响。
科创新材 （833580）
与西安建筑科技大学签订战略合作框架协议
公司与西安建筑科技大学签订战略合作协议书，并签订Ti3SiC2/SiC功能梯度材料的制备与微结构调控的技术开发（合作）合同。双方本着“优势互补、共同参与、科学发展、平等互利、长期合作”的原则，充分发挥双方在科技、人才和产业等方面的优势，就Ti3SiC2/SiC功能梯度材料的制备与微结构调控开展全面合作。构建全面的战略合作伙伴关系，实现资源整合、共同发展，引领Ti3SiC2/SiC功能梯度材料技术跨越式发展，促进公司快速进入功能梯度材料领域。公司与西安建筑科技大学签订战略合作框架协议并签订技术开发（合作）合同，携手推动产学研结合工作，对增强公司的自主创新能力、推进特色项目建设有着重要意义。本次协议和合同符合公司长远发展战略和全体股东的利益。
麟龙股份 （430515）
 1980 万元收购上海盛尧互联网金融信息服务有限公司 99%股权
公司全资子公司沈阳麟龙投资顾问有限公司以现金方式收购苗莹、潘明合计持有的上海盛尧互联网金融信息服务有限公司 99%股权，交易价格为人民币 1980 万元。本次交易不构成关联交易，不构成重大资产重组。本次收购基于公司业务发展需要，充分利用上海盛尧互联网金融信息服务领域的优势，完善及优化公司大众资产管理服务平台，逐步实施公司互联网+金融的战略布局。
五岳钻具 （430728）
易定宏认购公司786.6万股，成实际控制人
收购人易定宏及其通过一致行动协议控制的华泽联同、华泽恒持与五岳钻具签署股票认购协议，以1元/股的价格合计认购五岳钻具新增发行的2300万股股份，其中易定宏认购786.6万股，华泽联同认购966万股,华泽恒持认购547.4万股。本次收购完成后，易定宏持有五岳钻具1566.6万股股份，占公司股份总数
的48.65%，为公司的第一大股东、实际控制人。易定宏在取得五岳钻具实际控制权后，将有效整合易定宏控制的图书零售业务及行业资源；并将依托五岳钻具作为公众公司平台募集资金的优势，补充公司营运资金和现金流，提升新业务拓展能力。较之五岳钻具传统钻具业务，新拓展业务将有效扩大五岳钻具收入规模、增强盈利能力，提升公司价值，获得投资收益。
钢钢网（831277）
认购首钢股份，沟通钢铁产业链
钢钢网拟以不低于20亿元不高于30亿元人民币认购首钢股份非公开发行股票，认购不低于发行40733.976万股且不高于610997964股票数量，认购价格为4.91元/股。此次交易构成重大资产重组。公司业务定位为第四方钢铁服务平台，希望能有效沟通钢铁买家，卖家，物流，此次参与首钢股份定向增发，能够有效利用首钢股份在钢铁生产行业的领先地位，沟通钢铁产业链，提供更为可靠的现货资源，提高公司经营能力。
腾瑞明（833660）
停牌

新三板重要新闻
新三板助推PE走出国门：扫货硅谷加借力香港
【导语】PE走出国门所选的模式并不尽相同，同样是在新三板挂牌的九鼎投资则选择了香港为第一战场，107亿港元现金收购欧洲富通集团位于香港的全资子公司富通保险(亚洲)有限公司，堪称土豪出手。
中科招商计划4亿美元投资美国全球最大在线股权融资平台AngelList，九鼎投资宣布在香港收购富通保险，新三板挂牌之后，本土PE拓展海外的投资速度加快，业内人士分析指出，打通境内外产业链布局和国内LP试水海外配置资产意愿强烈或成为背后主要推动力，也有不少机构坦言“走出国门”需要十分谨慎，其中风险不可避免。
扫货硅谷
“我们几乎每年都要去硅谷看一次项目，这也是现在很多国内PE流行的做法，除了美国以外，以色列的特拉维夫也是创投机构的青睐之地，”浙商创投执行总裁刘冬秋告诉记者，“以往大家都是看的多投的少，中科招商的步子迈的大一些。”
4亿美金的投资对于中科招商而言并不算大，但背后彰显的意义不同，借助AngelList打造的“硅谷直通车”是中科招商海外战略的开端，此次搭建的直通车通道将是双向行驶的通道：硅谷的技术、人才、项目可以流到中国市场，中国资本、技术、项目、产业也会输出到硅谷去。
正如中科招商董事长单祥双所言，将硅谷与中国的两个海平面之间架起一个大通道后，还有更长远的布局，剑桥、以色列、德国、东京等地搭建直通车都在规划之内，本土PE国际化的雄心尽现。
PE对外投资的首次“试水”目标选择在美国硅谷原因众多。今年7月，美国知名调研机构Compass发布了一份《2015全球创业生态》的报告指出，硅谷创业平均年龄为36.2岁，约85%的公司有联合创始人，种子期融资额90-95万美元不等，由本土投资人投资的概率达61%，而由海外机构的投资占比在逐渐上升。
对于那些想开拓中国市场的硅谷初创公司而言，更倾向于引入中国本土PE机构。事实上AngelList的创始人之一MichaelDaugherty能讲非常流利的中文，尽管其总部位于并不起眼的小胡同，而不像其他硅谷的公司看起来那样高大上，仍然不会影响络绎不绝的投资访客。而借助中科招商的资源可以直接把中国的市场、资本、产业都直接和AngelList平台上嫁接起来、和创业项目公司对接起来，或成为其最终选定中科招商作为合作伙伴的重要因素。
丰元创投基金创始合伙人吴军表示，粗略估算，每年中国流到硅谷的资金至少有1亿美元，任何一个以制造业为主的国家，当其制造业的产能越来越大，内部财富积累越来越多，实际上和世界都不平衡了，变成了越能生产、世界越买不起你的东西，一定会产生资本的输出，通过世界经济的发展，带动国内经济以更快的速度发展。
纪源资本管理合伙人Jeff.Richard认为，未来中美两国联系会更加紧密，而资金的流动不管是从中国到美国，还是美国到中国都会在未来5至10年显著增加。
借力香港
PE机构在走出国门所选的模式并不尽相同，同样是在新三板挂牌的九鼎投资则选择了香港为第一战场，107亿港元现金收购欧洲富通集团位于香港的全资子公司富通保险(亚洲)有限公司(以下简称香港富通保险)，堪称土豪出手，以此推进其国际化的进程。
本次收购完成后，通过香港富通保险，九鼎投资获得立足于香港市场的保险金融平台，利用旗下以人寿保险为主的业务，为香港的个人及机构客户提供丰富的保险产品，依托该平台面向国际资本市场，加速九鼎投资的国际化布局，而旗下的美元基金年会也放到了新加坡举行，立足亚洲，放眼全球的路子同样彰显了国内PE机构朝着综合性投资管理机构的目标大步前进。
而刚挂牌新三板的硅谷天堂早在2012年就设立了香港子公司，与境外机构开展相关业务的桥梁与纽带作用，有效促进集团国际化战略的实现，今年6月，硅谷天堂(香港)和DC资本公司、上市公司海立美达控股股东青岛海立拟在香港地区成立海外并购基金，主要投资方向是全球范围内工业自动化和新能源电动车。该基金总规模为3亿人民币，基金续存期为5年，结算期为1年。
统计数据显示，2014年国内PE参与的海外并购交易数量同比增长近一倍，从2013年的25宗增长到2014年的49宗。交易金额同样达到历史新高，达到143亿美元，同比增长13倍。
硅谷天堂董事总经理、董事会秘书鲍钺对媒体表示，随着上市公司行业和业务的不断扩张，并购业务的范围、行业和产业链也可以随之发展并不断突破，中国企业业务不断向海外扩张，PE+上市公司的模式可持续做下去，并购业务也可以从国内做到国外。
对于PE的集体出海，刘东秋认为，互相交流取经学习是推动国内PE发展很好的方式，但具体到项目操作还是需要保持十分谨慎的态度，对于相对比较新的市场而言，新国度的文化差异、企业家风格、法律体系不同以及管理项目成本高等对于中国本土投资人而言都是很大的挑战，美国的创投机构投资收益率低于中国，初创企业能够成功的概率更小。
他补充到，从估值水平角度而言，上半年国内由于资本市场的火热，整体项目的价格比在美国投资早期要贵，目前而言，国内项目价格回落，估值水平处于比较合理的区间，两国相对接近。但是不同行业差距较大，美国早期类的技术型企业估值很高，由于对知识产权的认可，尽管初创公司没有收入但是有专利，风投会给出高价，新药研发在临床2期阶段的公司也能获得高估值，而在国内这类项目一般机构都不会投或者给不了很高估值。

新三板大提速挂牌企业年底有望达到5000家
【导语】全国股转公司连续发布“关于修订挂牌业务指南的公告”和“主办券商和挂牌公司协商一致解除持续督导操作指南”，进一步简化挂牌流程、前移了申请时点、减轻了挂牌企业负担。
10月6日，国务院召集金融座谈会。全国中小企业股转公司(即新三板)董事长杨晓嘉等六位金融企业负责人做了专题汇报。李克强要求“加强制度建设，继续积极培育公开透明、长期稳定健康发展的多层次资本市场，规范发展区域股权交易市场，健全和完善债券市场格局，拓宽直接融资渠道。”
10月20日和21日，全国股转公司连续发布“关于修订挂牌业务指南的公告”和“主办券商和挂牌公司协商一致解除持续督导操作指南”，进一步简化挂牌流程、前移了申请时点、减轻了挂牌企业负担。
例如，将股票初始登记由现场办理改为在线登记；申请挂牌公司提交股票初始登记申请表不必等到取得同意挂牌函之后；挂牌企业与主办券商协商一致后报送文件，若股转公司五个转让日内无异议则应出具《无异议函》，持续督导即刻终止。
截至10月21日，新三板挂牌企业数量达到3772，总股本2003亿。21日当天，新增挂牌公司21家，其中做市2家。照此速度今年底挂牌企业将再增1000家，总数逼近4800家。乐观者甚至认为将突破5000家。
尽管挂牌公司数量大跃进，成交额却依然低迷。昨天(10月21日)，891家做市公司总成交额3.5亿(成交均价4.58元/股)，平均每家39万元；2881家协议转让公司总成交额2.2亿(成交均价3.76元/股)，平均每家7.6万元。
截至10月16日，申请新三板挂牌的在审企业为1370家，约有800家已经接到股转公司第一次反馈意见(最多的有可能接到五次)。排在第一位的是河南金马电子商务，申请材料于6月11日被受理。排在最后的18家公司，申报材料受理日期为10月16日。另据不完全统计，与券商签约的拟挂牌企业约有6000家。
股转公司表示，目前在审的1370家企业主要都是近两月受理的，其中9月受理的企业近800家。没有挂牌企业因审查排队导致补充审计的情形，绝大多数企业都在财务资料有效期内完成了审查工作。审计报告的有效期为半年，因此可以这样认为：半年是申报资料中财报截止日到获准挂牌的时间上限，顺利的话只需三、四个月就能挂牌。总体来看，新三板审核比较宽松，近似于备案制。
而且股转公司近期连续表态，要对新三板企业数量保持宽容的态度，希望吸引更多中小企业来挂牌。不会因为企业多、流动性低而进行管制，甚至窗口指导。


	· 公司评级体系

	收益评级：

	买入—未来6个月的投资收益率领先沪深300指数15%以上；
增持—未来6个月的投资收益率领先沪深300指数5%至15%；
中性—未来6个月的投资收益率与沪深300指数的变动幅度相差-5%至5%；
减持—未来6个月的投资收益率落后沪深300指数5%至15%；
卖出—未来6个月的投资收益率落后沪深300指数15%以上；
	风险评级：

	A—正常风险，未来6个月投资收益率的波动小于等于沪深300指数波动；
B—较高风险，未来6个月投资收益率的波动大于沪深300指数波动；
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