附件3

中国金融期货交易所交易规则修订

及相关说明

一、规则修订内容

《交易规则》修订对照表

（阴影加粗部分为修改，双删除线部分为删除，下同）

	交易规则（修订）
	交易规则（现行）

	第五十六条　交易所实行价格限制制度。价格限制制度分为熔断制度和涨跌停板制度。熔断幅度和涨跌停板幅度由交易所设定，交易所可以根据市场风险状况调整熔断幅度和涨跌停板幅度。
	第五十六条　交易所实行涨跌停板制度。涨跌停板幅度由交易所设定，交易所可以根据市场风险状况调整涨跌停板幅度。


《风险控制管理办法》修订对照表

	风控管理办法（修订）
	风控管理办法（现行）

	第三章 价格限制制度
	第三章 涨跌停板制度

	第八条　交易所实行熔断制度和涨跌停板制度。熔断幅度和涨跌停板幅度由交易所设定，交易所可以根据市场风险状况调整熔断幅度和涨跌停板幅度。
	第八条　交易所实行涨跌停板制度。涨跌停板幅度由交易所设定，交易所可以根据市场风险状况调整涨跌停板幅度。


《交易细则》修订对照表

	交易细则（修订）
	交易细则（现行）

	第五章　指令与成交
	第五章　指令与成交

	第三十八条  连续竞价交易按照价格优先、时间优先的原则撮合成交。以当前价格最大波动限制申报的指令，按照平仓优先、时间优先的原则撮合成交。
	第三十八条  连续竞价交易按照价格优先、时间优先的原则撮合成交。以涨跌停板价格申报的指令，按照平仓优先、时间优先的原则撮合成交。


《结算细则》修订对照表

	结算细则（修订）
	结算细则（现行）

	第四十三条 
当日结算价是指某一合约某一时段成交价格按照成交量的加权平均价。

该时段发生熔断、集合竞价指令申报或者交易暂停因系统故障等原因导致交易中断的，扣除熔断、集合竞价指令申报和暂停交易中断时间后向前取满相应时段。

合约在该时段无成交的，以前一相应时段成交价格按照成交量的加权平均价作为当日结算价。该相应时段仍无成交的，则再往前推相应时段。以此类推。合约当日最后一笔成交距开盘时间不足相应时段的，则取全天成交量的加权平均价作为当日结算价。

　合约当日无成交的，当日结算价计算公式为：当日结算价＝该合约上一交易日结算价＋基准合约当日结算价－基准合约上一交易日结算价，其中，基准合约为当日有成交的离交割月最近的合约。合约为新上市合约的，取其挂盘基准价为上一交易日结算价。基准合约为当日交割合约的，取其交割结算价为基准合约当日结算价。根据本公式计算出的当日结算价超出合约涨跌停板价格的，取涨跌停板价格作为当日结算价。

　采用上述方法仍无法确定当日结算价或者计算出的结算价明显不合理的，交易所有权决定当日结算价。
	第四十三条 
当日结算价是指某一合约某一时段成交价格按照成交量的加权平均价。

该时段因系统故障等原因导致交易中断的，扣除中断时间后向前取满相应时段。

合约在该时段无成交的，以前一相应时段成交价格按照成交量的加权平均价作为当日结算价。该相应时段仍无成交的，则再往前推相应时段。以此类推。合约当日最后一笔成交距开盘时间不足相应时段的，则取全天成交量的加权平均价作为当日结算价。

　 合约当日无成交的，当日结算价计算公式为：当日结算价＝该合约上一交易日结算价＋基准合约当日结算价－基准合约上一交易日结算价，其中，基准合约为当日有成交的离交割月最近的合约。合约为新上市合约的，取其挂盘基准价为上一交易日结算价。基准合约为当日交割合约的，取其交割结算价为基准合约当日结算价。根据本公式计算出的当日结算价超出合约涨跌停板价格的，取涨跌停板价格作为当日结算价。

　采用上述方法仍无法确定当日结算价或者计算出的结算价明显不合理的，交易所有权决定当日结算价。


《沪深300股指期货合约》修订对照表

	合约（修订）
	合约（现行）

	每日价格最大波动限制
	上一个交易日结算价的±7%
	每日价格最大波动限制
	上一个交易日结算价的±10%

	交易时间
	上午：9:30-11:30，下午：13:00-15:00
	交易时间
	上午：9:15-11:30，下午：13:00-15:15

	最后交易日
交易时间
	上午：9:15-11:30，下午：13:00-15:00
	最后交易日
交易时间
	上午：9:15-11:30，下午：13:00-15:00


《沪深300股指期货合约交易细则》修订对照表

	交易细则（修订）
	交易细则（现行）

	第十三条  本合约采用集合竞价和连续竞价两种交易方式。
集合竞价时间为每个交易日9:25-9:30，其中9:25-9:29为指令申报时间，9:29-9:30为指令撮合时间。

连续竞价时间为每个交易日9:30-11:30（第一节）和13:00-15:00（第二节），最后交易日连续竞价时间为9:15-11:30（第一节）和13:00-15:00（第二节）。
	第十三条  本合约采用集合竞价和连续竞价两种交易方式。
集合竞价时间为每个交易日9:10-9:15，其中9:10-9:14为指令申报时间，9:14-9:15为指令撮合时间。

连续竞价时间为每个交易日9:15-11:30（第一节）和13:00-15:15（第二节），最后交易日连续竞价时间为9:15-11:30（第一节）和13:00-15:00（第二节）。

	第二十一条 本合约实行熔断制度。
（一）以中证指数有限公司编制和发布的沪深300指数作为基准指数，设置5%和7%两档熔断幅度，每日各档熔断只启用一次。

（二）基准指数波动未达到上一交易日收盘价±5%的，本合约的价格最大波动限制为上一交易日结算价的±5%。

（三）基准指数波动达到上一交易日收盘价±5%的，本合约进入25分钟的熔断期间，熔断期间不允许指令申报和撤销。熔断期间结束后进入5分钟集合竞价指令申报时间，集合竞价指令申报结束后，立即进行集合竞价交易，然后转入连续竞价交易，涨跌停板幅度生效。
基准指数在开盘集合竞价时间出现上述情形的， 9:30进入25分钟的熔断期间。
第一节交易结束时熔断期间持续不足25分钟的，第二节交易开始后应当补足不足部分。
第一节交易结束前25分钟至30分钟进入熔断期间的，熔断期间延长至第一节交易结束时，第二节交易开始后直接进入5分钟集合竞价指令申报时间，集合竞价指令申报结束后，立即进行集合竞价交易，然后转入连续竞价交易，涨跌停板幅度生效。

（四）基准指数波动达到上一交易日收盘价±7%，或者本合约收市前30分钟内基准指数波动达到上一交易日收盘价±5%的，本合约暂停交易至当日收市。

（五）本合约最后交易日第二节交易时间内不适用熔断制度。第一节交易结束时本合约处于熔断期间或者暂停交易的，第二节交易开始后直接进入5分钟集合竞价指令申报时间，集合竞价指令申报结束后，立即进行集合竞价交易，然后转入连续竞价交易，涨跌停板幅度生效。
	新增条文

	第二十二条　本合约的每日价格最大波动限制是指其每日价格涨跌停板幅度，为上一交易日结算价的±7%。
　　季月合约上市首日涨跌停板幅度为挂盘基准价的±20％。上市首日有成交的，于下一交易日恢复到合约规定的涨跌停板幅度；上市首日无成交的，下一交易日继续执行前一交易日的涨跌停板幅度。
本合约最后交易日涨跌停板幅度为上一交易日结算价的±20％。

交易所有权根据市场情况调整涨跌停板幅度。
	第二十一条本合约的每日价格最大波动限制是指其每日价格涨跌停板幅度，为上一交易日结算价的±10%。
季月合约上市首日涨跌停板幅度为挂盘基准价的±20％。上市首日有成交的，于下一交易日恢复到合约规定的涨跌停板幅度；上市首日无成交的，下一交易日继续执行前一交易日的涨跌停板幅度。

本合约最后交易日涨跌停板幅度为上一交易日结算价的±20％。


《上证50股指期货合约》修订对照表

	合约（修订）
	合约（现行）

	每日价格最大波动限制
	上一个交易日结算价的±7%
	每日价格最大波动限制
	上一个交易日结算价的±10%

	交易时间
	上午：9:30-11:30，
下午：13:00-15:00
	交易时间
	上午：9:15-11:30，下午：13:00-15:15

	最后交易日
交易时间
	上午：9:15-11:30，
下午：13:00-15:00
	最后交易日
交易时间
	上午：9:15-11:30，下午：13:00-15:00


《上证50股指期货合约交易细则》修订对照表

	交易细则（修订）
	交易细则（现行）

	第十三条  本合约采用集合竞价和连续竞价两种交易方式。
集合竞价时间为每个交易日9:25-9:30，其中9:25-9:29为指令申报时间，9:29-9:30为指令撮合时间。

连续竞价时间为每个交易日9:30-11:30（第一节）和13:00-15:00（第二节），最后交易日连续竞价时间为9:15-11:30（第一节）和13:00-15:00（第二节）。
	第十三条  本合约采用集合竞价和连续竞价两种交易方式。
集合竞价时间为每个交易日9:10-9:15，其中9:10-9:14为指令申报时间，9:14-9:15为指令撮合时间。

连续竞价时间为每个交易日9:15-11:30（第一节）和13:00-15:15（第二节），最后交易日连续竞价时间为9:15-11:30（第一节）和13:00-15:00（第二节）。

	第二十一条 本合约实行熔断制度。
（一）以中证指数有限公司编制和发布的沪深300指数作为基准指数，设置5%和7%两档熔断幅度，每日各档熔断只启用一次。

（二）基准指数波动未达到上一交易日收盘价±5%的，本合约的价格最大波动限制为上一交易日结算价的±5%。

（三）基准指数波动达到上一交易日收盘价±5%的，本合约进入25分钟的熔断期间，熔断期间不允许指令申报和撤销。熔断期间结束后进入5分钟集合竞价指令申报时间，集合竞价指令申报结束后，立即进行集合竞价交易，然后转入连续竞价交易，涨跌停板幅度生效。
基准指数在开盘集合竞价时间出现上述情形的，9:30进入25分钟的熔断期间。
第一节交易结束时熔断期间持续不足25分钟的，第二节交易开始后应当补足不足部分。
第一节交易结束前25分钟至30分钟进入熔断期间的，熔断期间延长至第一节交易结束时，第二节交易开始后直接进入5分钟集合竞价指令申报时间，集合竞价指令申报结束后，立即进行集合竞价交易，然后转入连续竞价交易，涨跌停板幅度生效。

（四）基准指数波动达到上一交易日收盘价±7%，或者本合约收市前30分钟内基准指数波动达到上一交易日收盘价±5%的，本合约暂停交易至当日收市。

（五）本合约最后交易日第二节交易时间内不适用熔断制度。第一节交易结束时本合约处于熔断期间或者暂停交易的，第二节交易开始后直接进入5分钟集合竞价指令申报时间，集合竞价指令申报结束后，立即进行集合竞价交易，然后转入连续竞价交易，涨跌停板幅度生效。
	新增条文

	第二十二条　本合约的每日价格最大波动限制是指其每日价格涨跌停板幅度，为上一交易日结算价的±7%。
　　季月合约上市首日涨跌停板幅度为挂盘基准价的±20％。上市首日有成交的，于下一交易日恢复到合约规定的涨跌停板幅度；上市首日无成交的，下一交易日继续执行前一交易日的涨跌停板幅度。
本合约最后交易日涨跌停板幅度为上一交易日结算价的±20％。

交易所有权根据市场情况调整涨跌停板幅度。
	第二十一条本合约的每日价格最大波动限制是指其每日价格涨跌停板幅度，为上一交易日结算价的±10%。
季月合约上市首日涨跌停板幅度为挂盘基准价的±20％。上市首日有成交的，于下一交易日恢复到合约规定的涨跌停板幅度；上市首日无成交的，下一交易日继续执行前一交易日的涨跌停板幅度。

本合约最后交易日涨跌停板幅度为上一交易日结算价的±20％。


《中证500股指期货合约》修订对照表

	合约（修订）
	合约（现行）

	每日价格最大波动限制
	上一个交易日结算价的±7%
	每日价格最大波动限制
	上一个交易日结算价的±10%

	交易时间
	上午：9:30-11:30，
下午：13:00-15:00
	交易时间
	上午：9:15-11:30，
下午：13:00-15:15

	最后交易日
交易时间
	上午：9:15-11:30，
下午：13:00-15:00
	最后交易日
交易时间
	上午：9:15-11:30，
下午：13:00-15:00


《中证500股指期货合约交易细则》修订对照表

	交易细则（修订）
	交易细则（现行）

	第十三条  本合约采用集合竞价和连续竞价两种交易方式。
集合竞价时间为每个交易日9:25-9:30，其中9:25-9:29为指令申报时间，9:29-9:30为指令撮合时间。

连续竞价时间为每个交易日9:30-11:30（第一节）和13:00-15:00（第二节），最后交易日连续竞价时间为9:15-11:30（第一节）和13:00-15:00（第二节）。
	第十三条  本合约采用集合竞价和连续竞价两种交易方式。
集合竞价时间为每个交易日9:10-9:15，其中9:10-9:14为指令申报时间，9:14-9:15为指令撮合时间。

连续竞价时间为每个交易日9:15-11:30（第一节）和13:00-15:15（第二节），最后交易日连续竞价时间为9:15-11:30（第一节）和13:00-15:00（第二节）。

	第二十一条 本合约实行熔断制度。
（一）以中证指数有限公司编制和发布的沪深300指数作为基准指数，设置5%和7%两档熔断幅度，每日各档熔断只启用一次。

（二）基准指数波动未达到上一交易日收盘价±5%的，本合约的价格最大波动限制为上一交易日结算价的±5%。

（三）基准指数波动达到上一交易日收盘价±5%的，本合约进入25分钟的熔断期间，熔断期间不允许指令申报和撤销。熔断期间结束后进入5分钟集合竞价指令申报时间，集合竞价指令申报结束后，立即进行集合竞价交易，然后转入连续竞价交易，涨跌停板幅度生效。
基准指数在开盘集合竞价时间出现上述情形的，9:30进入25分钟的熔断期间。
第一节交易结束时熔断期间持续不足25分钟的，第二节交易开始后应当补足不足部分。
第一节交易结束前25分钟至30分钟进入熔断期间的，熔断期间延长至第一节交易结束时，第二节交易开始后直接进入5分钟集合竞价指令申报时间，集合竞价指令申报结束后，立即进行集合竞价交易，然后转入连续竞价交易，涨跌停板幅度生效。

（四）基准指数波动达到上一交易日收盘价±7%，或者本合约收市前30分钟内基准指数波动达到上一交易日收盘价±5%的，本合约暂停交易至当日收市。

（五）本合约最后交易日第二节交易时间内不适用熔断制度。第一节交易结束时本合约处于熔断期间或者暂停交易的，第二节交易开始后直接进入5分钟集合竞价指令申报时间，集合竞价指令申报结束后，立即进行集合竞价交易，然后转入连续竞价交易，涨跌停板幅度生效。
	新增条文

	第二十二条　本合约的每日价格最大波动限制是指其每日价格涨跌停板幅度，为上一交易日结算价的±7%。
　　季月合约上市首日涨跌停板幅度为挂盘基准价的±20％。上市首日有成交的，于下一交易日恢复到合约规定的涨跌停板幅度；上市首日无成交的，下一交易日继续执行前一交易日的涨跌停板幅度。
本合约最后交易日涨跌停板幅度为上一交易日结算价的±20％。

交易所有权根据市场情况调整涨跌停板幅度。
	第二十一条本合约的每日价格最大波动限制是指其每日价格涨跌停板幅度，为上一交易日结算价的±10%。
季月合约上市首日涨跌停板幅度为挂盘基准价的±20％。上市首日有成交的，于下一交易日恢复到合约规定的涨跌停板幅度；上市首日无成交的，下一交易日继续执行前一交易日的涨跌停板幅度。

本合约最后交易日涨跌停板幅度为上一交易日结算价的±20％。


二、规则修订相关说明
2015年9月7日，中国金融期货交易所（以下简称中金所）就《中国金融期货交易所交易规则》（征求意见稿）、《中国金融期货交易所交易细则》（征求意见稿）、《中国金融期货交易所结算细则》（征求意见稿）、《中国金融期货交易所风险控制管理办法》（征求意见稿）、《沪深300股指期货合约》（征求意见稿）、《中国金融期货交易所沪深300股指期货合约交易细则》（征求意见稿）、《上证50股指期货合约》（征求意见稿）、《中国金融期货交易所上证50股指期货合约交易细则》（征求意见稿）、《中证500股指期货合约》（征求意见稿）、《中国金融期货交易所中证500股指期货合约交易细则》（征求意见稿）向社会公开征求意见。近日，中金所有关负责人就此回答了记者提问。

1.问：哪些产品将实施熔断制度？

答：目前，我所熔断制度主要适用于沪深300、中证500和上证50股指期货，5年期、10年期国债期货暂不实施熔断制度。

2.问：中金所熔断方案的主要内容是什么？

答：中金所将在股指期货交易中推出熔断制度，统一采用沪深300指数作为股指期货熔断基准指数，熔断幅度选取为5%和7%，日内各档熔断只启动一次，与股票现货市场保持一致。

当沪深300指数未触及上一交易日收盘价±5%时，股指期货产品价格最大波动限制为上一交易日结算价的±5%。

当沪深300指数触及上一交易日收盘价的±5%，股指期货产品进入30分钟熔断时间，其中前25分钟不允许报撤单， 最后5分钟为集合竞价指令申报时间，集合竞价指令申报结束后，立即进行集合竞价交易，然后转入连续竞价交易，股指期货产品价格最大波动限制为上一交易日结算价的±7%。

当沪深300指数触及上一交易日收盘价的±7%时，股指期货产品暂停交易直至收盘。

3.问：为什么熔断结束前，引入集合竞价环节？

答：熔断制度是应对市场大幅波动的一种稳定机制。为了确保投资者的利益，我所在熔断结束前引入了5分钟的集合竞价环节，使得投资者能够在熔断后对申报进行调整，防范价格风险。

4.问：熔断时间跨越中午闭市期间如何处理？

答：按照股指期货合约交易细则，第一节交易结束时合约熔断期间持续不足25分钟的，第二节交易开始后应当补足不足部分。第一节交易结束前25分钟至30分钟进入熔断期间的，熔断期间延长至第一节交易结束时，第二节交易开始后直接进入5分钟集合竞价申报时间。

5.问：股指期货合约最后交易日是否适用熔断制度？

答：按照股指期货合约交易细则，股指期货合约第二节交易时间内不适用熔断制度。若在第一节交易结束时股指期货合约处于熔断期间或者暂停交易的，第二节交易开始后直接进入集合竞价指令申报时间，集合竞价申报结束后进行集合竞价指令撮合，然后转入连续竞价交易。

股指期货合约最后交易日涨跌停板幅度为上一交易日结算价的±20%，交易所可以根据市场情况调整涨跌停板幅度。

6.问：股指期货合约发生熔断时结算价如何计算？

答：当日结算价是指某一合约某一时段成交价格按照成交量的加权平均价。该时段发生熔断、集合竞价申报或交易暂停的，扣除熔断、集合竞价申报或暂停时间后向前取满相应时段。
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