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中信每日信息摘要 

【行情速递】2015 年 8 月 18 日，三板成指与三板做市分别收于 1476.97 点和 1496.57

点，较上一交易日分别微涨 0.06%和 0.09%；成交金额方面，三板做市与三板成指交易额均

大幅上涨，8 月 18 日三板做市与三板成指成交额分别为 2.27 亿元和 3.24 亿元，较上一交

易日分别上涨 118.27%、56.52%。 

【个股表现】2015 年 8 月 18 日，做市转让板块共有 168 只个股上涨，占做市板块个

股总数的 23.40%；与此同时，协议转让板块有 49 只个股上涨，占有成交价格协议个股总

数（777 只）的 6.31%。 

【新增挂牌】2015 年 8 月 18 日，全国股份转让系统新增 21 家挂牌公司。根据 2014

年财报披露的数据，新增挂牌企业中有 6 家营收规模超过亿元，19 家企业 2014 年实现了正

的净利润。成长能力方面，营收增速超过 100%的有多尔晋泽、泰金精锻、六行君通和易物

恒通，其中多尔晋泽营收增速达 355%；美创医疗净利润增速最高，达 116.8 倍。盈利能力

方面，毛利率较高的有易物恒通和六行君通，二者毛利率分别达 95.8%、94.5%；此外，易

物恒通的 ROE 也最高，为 53%，其他 20 家企业 ROE 均未超过 30%。 

【定增预案】2015 年 8 月 15 日-8 月 18 日，有 11 家公司发布定增预案，认购方式均

为现金认购，共预计募集资金 2.04 亿元。增发 PE 方面，估值水平最高的为鲁冀股份，其

以 2014 年每股收益计算的定增 PE 为 175 倍；估值水平较低的有绿宝石和超腾碳，它们的

定增 PE 分别为 4 倍和 3 倍。 

【新增做市】2015 年 8 月 18 日，有 6 家公司发布公告计划由协议转让变更为做市转

让：新健康成、吉华勘测、美林数据、宝信平台、长城软件、利雅得。截至 2015 年 8 月 18

日，有 725 家公司选择做市转让，其中已经进行做市转让的企业有 718 家。 

【财报追踪】2015 年 8 月 18 日，共有 110 家公司公布了 2015 年半年报。根据 2015

年半年报的数据，华之邦营收增速最高，达 10.85 倍；高和机电、华之邦和交联辐照的净利

润增速均超过 10 倍，分别为 17.75 倍、13.87 倍和 10.67 倍。盈利能力方面，星月股份毛

利率最高，达 97.2%；此外，日升天信的 ROE 最高，为 42.68%。 

【重大事项】公布对外投资计划的有华辰股份、慧峰仁和、嘉翼精机、中兴机械、赛特

斯、海宝生物、贝克福尔、波长光电；天友设计公布了重大合同；达仁资管、大盛微电发布

了收购资产公告。 

【重要新闻】新三板投资策略生变（2015.08.18，中国证券报） 

注：以上内容根据 wind 提供的行情、公告信息整理。
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行情速递 

做市板块成交金额大幅上升 

2015 年 8 月 18 日，三板成指与三板做市分别收于 1476.97 点和 1496.57 点，较上一

交易日分别微涨 0.06%和 0.09%；成交金额方面，三板做市与三板成指交易额均大幅上涨，

8 月 18 日三板做市与三板成指成交额分别为 2.27 亿元和 3.24 亿元，较上一交易日分别上

涨 118.27%、56.52%。 

2015 年 8 月 18 日，三板个股总成交量与成交金额分别为 0.62 亿股、4.67 亿元，较上

一交易日分别增加 14.81%、40.66%。其中做市转让板块成交量与成交金额分别为 0.31 亿

股、3.36 亿元，较上一交易日分别增加 72.22%、86.67%；协议转让板块成交量与成交金额

分别为 0.32 亿股、1.32 亿元，分别较上一交易日减少 11.11%、13.16%。2015 年 8 月 18

日，新三板市盈率（整体法）保持在 28 倍，换手率（算术平均）为 0.44%。其中做市转让

板块市盈率（整体法）与上一交易日持平，为 48 倍，换手率（算术平均）为 0.27%；协议

转让板块市盈率（整体法，剔除无成交价格的个股）保持在 37 倍，换手率（算术平均）为

1.03%。 

表 1：2015 年 8 月 18 日市场行情概览 

项目 协议转让 做市转让 合计 

挂牌公司家数 2537 718 3255 

本日新增家数 17 4 21 

总股本（亿股） 1,144.08 521.91 1,665.99 

流通股本（亿股） 371.31 244.49 615.79 

成交股票只数 122 426 548 

成交数量（亿股） 0.32 0.31 0.62 

成交金额（亿元） 1.32 3.36 4.67 

换手率（算术平均，%） 1.03 0.27 0.44 

市盈率（倍） 37.49 47.83 28.37 

资料来源：Wind，中信证券研究部整理，PE 按照当日市值与 2014 年净利润计算，剔除协议转让板块无成交价格的企业 

图 1：三板指数走势 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部整理 

 
图 2：三板指数成交额（亿元） 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部整理 

  



新三板市场每日资讯 20150819  
 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 2 

 

个股表现 

2015年 8月 18日，做市转让板块共有 168只个股上涨，占做市板块个股总数的 23.40%。

其中星业科技和智通建设在变更为做市转让首日分别上涨 168.87%和 71.00%，分别收于

5.70 元和 34.20 元；做市转让板块成交金额较高的有明利仓储和仁会生物，二者的成交额分

别为 2632 万元和 2627 万元。与此同时，协议转让板块有 49 只个股上涨，占有成交价格协

议个股总数（777 只）的 6.31%。协议板块涨幅最高的为隆玛科技，其涨幅高达 141.9 倍，

收于 10.00 元；此外，协议板块成交额最高的为东海证券和景津环保，它们的成交额分别为

1220.6 万元和 1147.5 万元。 

图 3：做市板块涨幅前十 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部整理，注：剔除首日变更为做市转让的挂牌企业星业科技和智通建设 

近期新增挂牌公司简介 

21 家企业新增挂牌 

2015 年 8 月 18 日，全国股份转让系统新增 21 家挂牌公司：盛瑞传动（833283.OC）、

金塔股份（833272.OC）、华江环保（833147.OC）、中电国服（833228.OC）、天汇能源

（833042.OC）、和成显示（833241.OC）、万辰生物（833260.OC）、易物恒通（833354.OC）、

欧康医药（833230.OC）、泰金精锻（833088.OC）、帜讯信息（833252.OC）、多尔晋泽

（833332.OC）、三求光固（833279.OC）、润杰农科（833265.OC）、方胜有成（833313.OC）、

唐北电瓷（833224.OC）、美创医疗（833234.OC）、中科生物（833207.OC）、军一物联

（833247.OC）、科雷斯普（833333.OC）、六行君通（833306.OC）。 

根据 2014 年财报披露的数据，新增挂牌企业中有 6 家营收规模超过亿元，其中营业收

入最高的盛瑞传动 2014 年营业收入为 9.21 亿元。净利润方面，有 19 家企业 2014 年实现

了正的净利润，净利润最高的为金塔股份，其 2014 年净利润为 5849 万元。成长能力方面，

营收增速超过 100%的有多尔晋泽、泰金精锻、六行君通和易物恒通，其中多尔晋泽营收增

速达 355%；美创医疗净利润增速最高，达 116.8 倍，不过其净利润规模不大，仅为 319.5

万元。资产规模方面，盛瑞传动、天汇能源和金塔股份体量较大，三者资产总额均过亿，分

别为 20.29 亿元、17.63 亿元和 12.09 亿元。盈利能力方面，毛利率较高的有易物恒通和六

行君通，二者毛利率分别达 95.8%、94.5%；此外，易物恒通的 ROE 也最高，为 53%，其

他 20 家企业 ROE 均未超过 30%。 
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图 4：新增挂牌公司营业收入 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部整理；剔除盛瑞传动，其 2014 年营业收入为 9.21 亿元，营收增速为-3.2% 

图 5：新增挂牌公司净利润 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部整理；剔除美创医疗，其 2014 年净利润为 320 万元，净利润增速为 116.81 倍 

图 6：新增挂牌公司总资产和净资产 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部整理；剔除盛瑞传动、天汇能源、金塔股份，三者资产总额分别为 20.29 亿元、17.63

亿元和 12.09 亿元 
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图 7：新增挂牌公司盈利能力 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部整理 

表 2：近期新增挂牌公司所属行业与经营范围介绍 

公司代码 公司名称 所属行业 经营范围 

833283.OC 盛瑞传动 通用设备制造业 

开发、设计、制造、销售工程机械，农业机械，传动机械、柴油机零部件、汽车自动变速箱
及其零部件、汽车零部件；为上述产品提供维修服务；货物进出口、技术进出口。（涉及配
额许可证管理、专项规定管理的商品按国家有关规定办理）。 

833272.OC 金塔股份 农副食品加工业 

辣椒购销及其深加工,杂粮杂豆购销及其深加工；经营本企业自产产品及相关技术的出口业务
(国家限定经营或禁止出口的商品除外)；经营本企业生产科研所需的原辅材料，机械设备，
仪器仪表，零配件及相关技术的进口业务(国家限定经营或禁止进口的商品除外)；经营本企
业的进料加工和“三来一补”业务；种苗、农膜、杂粮、杂豆、蔬菜瓜类种子购销；运输、
房地产开发；种植、养殖；辣椒红色素、辣椒精生产销售 

833147.OC 华江环保 
生态保护和环境治
理业 

冶金设备、除尘设备、化工产品（除专控和易燃易爆危险品）、热交换器设备、非标设备的
制造和销售；商品和技术的进出口业务，国家限定公司经营或禁止进出口的商品和技术除外；
环境工程、电气工程、土建工程的设计、施工及技术咨询服务。 

833228.OC 中电国服 仓储业 
主要业务分为保税物流服务、进出口贸易两个方面。其中进出口贸易方面又可分为代理进口、
自营出口、自营进口三个方面。 

833042.OC 天汇能源 
电力、热力生产和
供应业 

电力生产(仅限分支机构)、经营、投资；抽水蓄能电站及清洁能源的开发与经营；原水供应；
水利、电力工程机电安装与工程施工(仅限分支机构)；承装(修、试)电力设施业务；技术研发
及咨询服务；劳务服务(不含对外劳务服务)。(一般经营项目自主经营，许可经营项目凭相关
许可证或者批准文件经营)(依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动) 

833241.OC 和成显示 软件和信息服务业 从事与显示材料有关的电子化学品的研制、开发、生产和销售 

833260.OC 万辰生物 农业 
农业生物基因工程技术开发、转让、咨询及服务；保健食品研发；食用菌、花卉、蔬菜的种
植、销售及进出口（国家禁止或限制进出口的货物、技术除外）；农业观光旅游开发。 

833354.OC 易物恒通 互联网和相关服务 

互联网信息服务（不含新闻、出版、教育、医疗保健、药品和医疗器械、电子公告服务）；
（中华人民共和国电信与信息服务业务经营许可证有效期至 2018 年 8 月 30 日）；项目投资；
投资咨询；投资管理；会议及展览服务；组织文化艺术交流活动（不含演出）；经济贸易咨
询；技术推广服务；教育咨询（不含出国留学咨询及中介服务）；劳务派遣；销售文具用品、
机械设备、五金交电、电子产品、日用品、体育用品、仪器仪表、计算机、软硬件及辅助设
备、服装、建材、金属材料、化工产品（不含危险化学品）；预防保健（不含诊疗）。 

833230.OC 欧康医药 医药制造业 

原料药(地奥司明、芦丁、曲克芦丁(供口服用)、橙皮苷、甲基橙皮苷、双氢青蒿素、蒿甲醚、
青蒿琥酯、槲皮素、鼠李糖、甘油磷酰胆碱、盐酸小檗碱)的生产及销售。中药材种植；农副
产品收购(国家法律法规禁止收购的品种除外)；槐米、枳实、小檗非医药用原料的提取加工、
销售；药学研究服务；农业生物技术研究；商务信息咨询；自营和代理各类商品及技术的进
出口业务(依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动)。 

833088.OC 泰金精锻 汽车制造业 
轴齿件、轴齿件设备的生产、销售；钢材的批发零售；自营和代理各类商品和技术的进出口
（但国家限定公司经营或禁止进出口的商品和技术除外） 

833252.OC 帜讯信息 
软件和信息技术服
务业 

计算机软件的开发、设计、制作、销售(除计算机信息系统安全专用产品)，计算机硬件的开
发、销售、系统集成，并提供技术咨询与技术服务，网络工程的安装、调试、维护，各类广
告的设计、制作、代理、利用自有媒体发布，第二类增值电信业务中的信息服务业务(不含固
定网电话信息服务和互联网信息服务)。【依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展
经营活动】 

833332.OC 多尔晋泽 专用设备制造业 

煤矿刮板机、顺槽转载机、破碎机、采煤机械、普通机械设备、矿用机械设备及配件、自动
化控制的制造及销售；普通机械及矿用机械部件加工、维修服务。自动化控制系统、计算机
系统集成及技术咨询；进出口贸易。 

833279.OC 三求光固 
化学原料和化学制
品制造业 

研发、生产、销售：光固化材料、热固化材料、感光材料。服务：光固化材料、热固化材料、
感光材料技术咨询、推广。 

833265.OC 润杰农科 
化学原料和化学制
品制造业 

：配方肥料、水溶性肥料的生产、销售；有机肥、复合肥、磷肥、叶面肥、饲料、农机、农
膜、日用百货、农药的销售。以下范围限分公司经营：复混肥的生产。 

833313.OC 方胜有成 
软件和信息技术服
务业 

专业承包；施工总承包；工程勘察设计；技术开发、技术推广、技术转让、技术咨询、技术
服务；计算机系统服务；销售计算机、软件及辅助设备、电子产品、机械设备；建筑施工；
委托生产低压成套开关设备、配电设备、电气设备。 

833224.OC 唐北电瓷 
电气机械和器材制
造业 

电瓷电器，复合绝缘子，电气成套设备，五金电料，仪器仪表，电线电缆及附件，塑料制品
（医用除外），电力金具批发、零售。电瓷电器、复合绝缘子、电气成套设备制造。 
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833234.OC 美创医疗 专用设备制造业 

医疗器械研究；生产；医疗器械第三类（含二类）；6825 医用高频仪器设备（有效期至 2018 

年 3 月 4 日止）；电子仪器、电器设备、照明设备销售及技术服务；货物进出口、技术进出
口。 

833207.OC 中科生物 研究和试验发展 
许可经营项目：无。一般经营项目：技术开发、技术推广、技术转让、技术咨询、技术服务；
医学研究与试验发展。(依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动)。 

833247.OC 军一物联 
软件和信息技术服
务业 

许可经营项目：无。一般经营项目：物联网产品的设计、研发、生产、销售及系统集成。 

833333.OC 科雷斯普 专业技术服务业 

风能、太阳能技术的利用及研究；齿轮箱故障分析及相关设备的研发与制造；污油处理过滤
器及液压设备的技术研究、开发、制造、国内批发及维修服务；风电设备的运维服务；软件
的开发与销售；过滤器设备的研发与销售。 

833306.OC 六行君通 商务服务业 
资产管理；投资管理；投资咨询；经济贸易咨询；设计、制作、代理、发布广告等；承办展
览展示活动；会议服务。 

资料来源：Wind，中信证券研究部整理 

近期挂牌公司定增预案 

11 家挂牌企业发布定增预案 

2015 年 8 月 15 日-8 月 18 日，有 11 家公司发布定增预案，认购方式均为现金认购，

共预计募集资金 2.04 亿元。增发 PE 方面，估值水平最高的为鲁冀股份，其以 2014 年每股

收益计算的定增 PE 为 175 倍；估值水平较低的有绿宝石和超腾碳，它们的定增 PE 分别为

4 倍和 3 倍。8 月 15 日-8 月 18 日预计募资金额最高的是鲁冀股份，其预计募集资金 0.70

亿元，定增募集的资金主要用于补充公司流动资金，提升公司的盈利能力和抗风险能力，保

障公司经营的持续发展。 

表 3：近期挂牌公司定增预案 

代码 名称 发行价格 增发数量(万股) 预计募集资金(亿元) 认购方式 发行 PE EPS(2014,稀释） 

832380.OC 鲁冀股份 7.00 1,000.00 0.70 现金 175.00 0.04 

833048.OC 米米乐 47.30 73.00 0.35 现金 —— -0.50 

831243.OC 晓鸣农牧 9.50 230.00 0.22 现金 7.98 1.19 

430237.OC 大汉三通 10.00 200.00 0.20 现金 33.33 0.30 

831652.OC 康华远景 3.50 529.70 0.19 现金 90.91 0.04 

831016.OC 帝测科技 14.00 88.00 0.12 现金 54.73 0.26 

833289.OC 超洋股份 4.00 300.00 0.12 现金 72.86 0.05 

831804.OC 绿宝石 5.00 111.40 0.06 现金 3.52 1.42 

833059.OC 超腾碳 1.00 400.00 0.04 现金 3.13 0.32 

831785.OC 恒远利废 1.50 200.00 0.03 现金 9.06 0.17 

832790.OC 世能科泰 10.00 16.50 0.02 现金 —— -0.30 

资料来源：Wind，中信证券研究部整理 

表 4：近期挂牌公司定增发行目的 

代码 名称 定向发行目的说明 发行对象 Wind 行业 

832380.OC 鲁冀股份 
本次股票发行募集资金用于补充公司流动资金，提升公司的盈利能力和抗
风险能力，保障公司经营的持续发展。 

大股东 ,机构投资
者,境内自然人 

材料Ⅱ 

833048.OC 米米乐 本次共募集资金 34529000 元,本次募集资金将用于补充公司流动资金。 机构投资者 软件与服务 

831243.OC 晓鸣农牧 本次募集到的资金将用于补充公司经营资金，满足公司业务发展的需要. 

大股东,公司股东,

机构投资者 ,境内
自然人 

食品、饮料与烟草 

430237.OC 大汉三通 
公司现有产能的扩张，主要用于投入研发，同时加大对市场营销的投入，
多余资金用于补充流动资金。 

大股东,公司股东,

机构投资者 ,境内
自然人 

电信服务Ⅱ 

831652.OC 康华远景 
加大市场开拓力度、优化公司财务结构、提高公司盈利水平和抗风险能力，
补充流动资金。 

大股东 ,机构投资
者 

食品、饮料与烟草 

831016.OC 帝测科技 
本次募集资金主要用于补充公司流动资金，使资产负债结构更趋稳健，促
进提升公司的盈利能力和抗风险能力，保障公司经营的持续发展。 

大股东 ,机构投资
者,境内自然人 

商业和专业服务 

833289.OC 超洋股份 
本次股票发行目的为改善公司股权结构，所募集资金用于补充公司运营资
金。 

大股东,公司股东,

机构投资者 ,境内
自然人 

资本货物 

831804.OC 绿宝石 
本次配股募集资金主要用于补充公司流动资金，合理布局公司产业结构，
保障公司长期稳定发展。 

大股东,公司股东 技术硬件与设备 
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833059.OC 超腾碳 本次股票发行募集资金扣除发行费用后将全部用于补充公司流动资金。 大股东 商业和专业服务 

831785.OC 恒远利废 
本次股票发行募集资金将用于公司拓展业务及补充公司流动资金，优化公
司财务结构、提高公司盈利水平和抗风险能力。 

机构投资者 ,境内
自然人 

资本货物 

832790.OC 世能科泰 本次募集资金主要用于补充公司流动资金。 
大股东,公司股东,

境内自然人 
商业和专业服务 

资料来源：Wind，中信证券研究部整理 

近期新增做市汇总 

2015 年 8 月 18 日，有 6 家公司发布公告计划由协议转让变更为做市转让：新健康成、

吉华勘测、美林数据、宝信平台、长城软件、利雅得。截至 2015 年 8 月 18 日，有 725 家

公司选择做市转让，其中已经进行做市转让的企业有 718 家。 

表 5：新增做市转让的挂牌企业 

代码 公司名称 
进行做市转让
的公告时间 

主办券商 做市商 

831193.OC 新健康成 2015/8/18 国泰君安证券 国泰君安证券 华安证券 申万宏源证券 开源证券 海通证券 

831708.OC 吉华勘测 2015/8/18 长江证券 长江证券 广州证券    

831546.OC 美林数据 2015/8/18 中信建投证券 中信建投证券 中信证券    

831620.OC 宝信平台 2015/8/18 申万宏源证券 申万宏源证券 海通证券    

430426.OC 长城软件 2015/8/18 光大证券 光大证券 浙商证券    

430542.OC 利雅得 2015/8/18 西部证券 西部证券 开源证券    

资料来源：Wind，中信证券研究部整理 

表 6：新增做市转让企业的商业模式 

代码 公司名称 商业模式 

831193.OC 新健康成 公司主要从事体外诊断试剂及配套仪器的研发、生产和销售，将体外诊断试剂及配套仪器等产品通过经销商销售给各
级医院、疾控中心、各地临床检验中心、科研院所的生物检测实验室等终端客户，实现产品销售收入和盈利。 

831708.OC 吉华勘测 公司属于地质勘查技术服务业，利用自身专业成熟的业务团队、领先的技术能力和市场化的运作模式，实施专业化和
信息化的业务战略，通过更整体的解决方案、更优质的服务和更低的成本，通过招投标或者议标的模式给房建、市政、
交通、铁路等工程领域直接提供完整的安全监测、工程勘察为一体的解决方案和平台服务，在提升客户价值的同时扩
大公司的市场份额，提升利润空间。 

831546.OC 美林数据 公司根据供应商、分包商、合作商所提供的产品/服务对公司产品实现或最终产品的影响来确定对其控制的类型和程
度；公司研发，以 IPD 集成产品研发体系为基础，建立了研发流程及研发平台体系，研发质量达到 CMMI5 标准。 

831620.OC 宝信平台 公司为项目开发业主提供建筑设计及相关服务，公司设计、工程技术人员根据客户要求，利用工程设计理论、技术与
实践经验完成建筑工程相关规划设计，将设计文件和图纸交付给客户并配合客户完成工程施工验收，从而获得利润。 

430426.OC 长城软件 公司在行业内兼具应用开发商（CP）、应用发行商（SP）和基础平台开发商的角色。公司一方面自主研发产品通过
分销商渠道、各类应用软件商店进行销售并取得收入；另一方面作为应用发行商（SP）在运营商渠道发行运营自主
研发的产品，或通过代理、购买其他应用开发商的应用软件从终端用户支付费用中取得信息费分成收入；除此之外，
作为基础平台开发商，公司还通过为专业客户提供增值业务平台解决方案和技术服务取得收入。 

430542.OC 利雅得 公司围绕客户需求，依托自身行业运行经验及自主技术平台，采取“以需定制+技术开发+技术支持服务”的商业模
式，一方面根据客户现场情况的具体需求，为用户量身订制其生产所需的电气传动、自动化产品；另一方面，通过持
续技术研发，为行业客户设计开发能够优化其生产过程自动化水平，提升其生产效率、效益的传动、自动化产品；同
时，公司为客户提供完善的技术支持及售后服务，以此保持长期合作关系并获取后续服务收入。 

资料来源：公开转让说明书，中信证券研究部整理 

新三板挂牌企业财报跟踪 

挂牌企业半年报跟踪 

2015年 8月 18日，共有 110家公司公布了 2015年半年报，包括成大生物（831550.OC）、

益通建设（831343.OC）、红豆杉（430383.OC）、澳凯富汇（831303.OC）等。 

根据 2015 年半年报的数据，2015 年上半年营业收入最高的为成大生物，为 5.08 亿元，

其净利润也在 8 月 18 日公布半年报的挂牌公司中位列首位，为 2.49 亿元。成长能力方面，
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华之邦营收增速最高，达 10.85 倍；另外，山水园林、天际航、天泉鑫膜和信诺达营收增速

均超 2 倍，分别为 3.02 倍、2.20 倍、2.16 倍和 2.05 倍；净利润增速方面，高和机电、华

之邦和交联辐照的净利润增速均超过 10 倍，分别为 17.75 倍、13.87 倍和 10.67 倍。资产

规模方面，成大生物体量最大，截至 2015 年 6 月 30 日，其资产总额达到 17.96 亿元，净

资产总额达 15.96 亿元。盈利能力方面，星月股份毛利率最高，达 97.2%；此外，日升天信

的 ROE 最高，为 42.68%，其余公司 ROE 均低于 30%。 

表 7：挂牌企业 2015 年半年报 

代码 简称 
营业收入 

（百万元） 

营收增速
（%） 

净利润 

（百万元） 

净利润增
速（%） 

资产总额 

（百万元） 

净资产总额 

（百万元） 

毛利率 

（%） 

ROE 

（%） 

831550.OC 成大生物 507.93 8.67 248.97 16.66 1795.96 1596.38 84.72 15.60 

831343.OC 益通建设 490.98 93.46 16.57 149.68 899.70 222.10 13.99 7.75 

831920.OC 车头制药 291.24 -3.71 27.97 377.16 812.76 394.96 29.03 7.08 

831741.OC 信音电子 249.36 -26.97 -19.80 -3534.73 582.23 327.30 15.67 -6.50 

831924.OC 海天物联 135.00 -29.44 2.73 30.68 113.67 27.81 11.81 9.82 

831562.OC 山水园林 134.28 302.36 8.52 228.12 564.47 231.23 26.79 3.68 

831444.OC 汇隆新材 112.14 10.50 5.34 370.83 235.62 80.89 14.04 6.61 

831309.OC 雷迪特 105.01 0.28 8.55 103.25 296.81 84.89 23.46 10.07 

430309.OC 易所试 100.70 65.55 8.35 172.07 203.39 120.39 24.72 6.93 

831336.OC 苏丝股份 80.92 60.34 -1.79 84.82 240.42 79.29 25.28 -2.26 

430549.OC 天弘激光 80.58 28.47 6.63 60.27 287.19 195.58 30.25 3.42 

430383.OC 红豆杉 79.92 -15.12 24.05 -21.33 667.83 463.50 53.78 5.19 

831234.OC 天辰股份 59.04 -0.71 7.08 25.69 178.99 108.22 37.72 6.54 

430317.OC 日升天信 53.86 -9.39 5.49 157.52 61.21 12.86 51.68 42.68 

831787.OC 高和机电 53.40 31.90 6.89 1774.66 255.53 132.69 31.12 0.00 

830994.OC 金友电缆 47.68 55.51 2.66 2.84 136.02 65.57 25.96 4.20 

831707.OC 绿岛园林 40.41 -27.19 4.03 26.07 61.97 27.81 21.02 14.49 

831523.OC 亚成生物 40.29 -15.13 3.65 152.77 125.36 51.30 15.77 7.11 

831816.OC 兴锐科技 40.19 0.00 2.03 0.00 94.93 71.99 0.00 0.00 

830789.OC 博富科技 37.21 0.37 -5.63 -41.10 207.06 129.20 12.01 -4.60 

430163.OC 三众能源 34.24 16.18 4.53 120.32 133.32 48.43 29.97 9.36 

830880.OC 火凤凰 34.15 27.98 1.54 191.30 47.70 13.04 23.41 11.77 

430504.OC 众智科技 33.44 27.97 5.33 123.54 57.24 51.22 46.17 10.41 

831565.OC 润成科技 31.16 -42.18 -3.76 -268.41 336.69 284.06 45.92 -1.34 

430421.OC 华之邦 28.91 1085.41 10.12 1386.56 66.61 52.42 57.30 19.31 

831436.OC 白水农夫 28.63 51.50 0.43 135.00 41.18 16.48 8.09 2.62 

831815.OC 山源科技 27.90 9.90 4.72 8.03 134.43 82.33 57.25 5.74 

430409.OC 天泉鑫膜 26.83 215.90 2.61 66.99 82.82 42.53 39.90 6.82 

430454.OC 百大能源 26.08 14.21 6.25 29.75 100.22 78.40 35.45 7.97 

430379.OC 昂盛智能 25.81 12.91 1.99 30.58 104.38 62.81 23.82 3.16 

430239.OC 信诺达 25.63 205.47 0.70 184.19 65.93 25.16 29.40 2.81 

430685.OC 新芝生物 25.30 -19.80 7.70 460.06 103.28 52.47 61.62 14.68 

430525.OC 英诺尔 25.17 -24.75 5.63 125.82 80.92 57.57 40.51 9.78 

831673.OC 交联辐照 22.33 6.20 1.93 1067.39 63.84 62.10 0.00 3.10 

831487.OC 山大合盛 22.28 -21.33 2.77 150.03 89.85 38.60 23.28 7.18 

831811.OC 中普防雷 20.55 13.32 1.46 326.46 62.22 44.03 35.99 3.31 

831569.OC 华牧天元 20.42 -12.05 0.76 91.41 57.66 34.41 14.78 2.28 

831089.OC 金东唐 18.23 34.10 0.41 -70.03 52.67 40.69 27.81 1.01 

831017.OC 星月股份 14.49 -19.86 -5.60 -296.29 86.83 38.71 97.20 -14.46 

430035.OC 中兴通融 13.00 61.09 1.90 187.06 165.01 149.40 86.39 1.27 

831510.OC 特思达 12.98 23.96 -0.51 -285.41 22.63 16.61 23.84 -3.08 

430123.OC 速原中天 10.89 -3.88 0.31 -3.26 87.27 42.98 23.98 0.72 

430473.OC 网动股份 10.48 55.18 0.46 151.78 27.86 16.27 26.09 2.80 

831481.OC 瑞铃企管 9.28 9.13 1.77 58.54 31.71 29.30 57.93 6.05 

430715.OC 春泉节能 6.08 1.24 1.93 481.62 37.57 26.57 56.04 7.25 

831303.OC 澳凯富汇 5.45 -0.97 0.20 -90.33 125.60 43.54 66.59 0.47 

430565.OC 莱力柏 5.34 149.26 1.13 254.40 17.04 16.10 52.22 6.99 
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831169.OC 百特莱德 5.33 -51.70 -2.66 -546.47 161.87 70.54 39.36 -3.76 

830768.OC 耀通科技 5.01 16.70 1.42 3.13 31.75 30.35 70.65 4.67 

430203.OC 兴和鹏 4.81 11.10 -4.32 34.53 34.15 27.76 28.01 -15.71 

831412.OC 天际航 2.81 220.45 0.46 227.47 8.90 8.67 73.90 5.70 

831183.OC 可视化 2.27 53.46 -1.41 -292.23 21.35 18.02 60.87 -7.84 

430185.OC 普瑞物联 2.17 -30.72 -0.88 -418.83 9.26 4.31 49.61 -20.35 

430079.OC 环拓科技 0.00 0.00 -0.59 23.98 3.12 2.60 0.00 -22.63 

资料来源：Wind，中信证券研究部整理 

新三板挂牌企业重大事项精选 

对外投资 

【华辰股份-831876.OC】公司拟与杭州余杭商会建设投资股份有限公司共同出资设立

杭州余杭商会建设投资股份有限公司，注册资本为人民币 29675 万元，其中公司出资人民币

400 万元，占注册资本的 1.35%。本次对外投资有利于提高公司竞争力，进一步发展公司主

营业务，满足未来公司产品拓宽领域及公司获取更丰富渠道的经营需求，使公司得以更方便

的建立和发展相关行业合作关系。 

【慧峰仁和-430249.OC】公司拟与泰安市中正节能技术研发有限公司共同出资设立控

股子公司山东仁和节能环保科技有限公司，注册资本为人民币 1000 万元，其中公司出资人

民币 510 万元，占注册资本的 51%。本次对外投资有利于拓宽公司地域市场，提升公司综

合实力与公司竞争力。 

【嘉翼精机-831883.OC】公司拟设立全资子公司“南京嘉翼三维打印技术有限公司”，

注册资本为人民币 200 万元。本次对外投资的目的是为了凭借公司的优势，整合当地优势资

源，拓宽公司业务范围，扩大公司新的利润来源，从而提升公司整体经营能力，增强公司综

合竞争力。 

【中兴机械-832017.OC】公司拟设立全资子公司石家庄冬暖进出口贸易有限公司，注

册资本为人民币 100 万元，涉及进出口贸易领域。本次对外投资有利于发挥公司的优势，拓

宽业务范围，增加公司营业收入，从而增强公司的综合竞争力。 

【赛特斯-832800.OC】公司拟设立全资子公司北京赛特斯信息科技股份有限公司，注

册资本为人民币 5000 万元。本次投资有利于进一步加强公司在北京地区的业务发展，满足

公司经营发展需要，符合公司和全体股东利益。 

【海宝生物-832595.OC】公司拟设立全资子公司香港海宝国际有限公司，注册资本为

港币 100 万元，折合人民币 80.10 万元。本次对外投资领域为跨境电商业务，引进国外高品

质、畅销的保健产品，同时利用公司优良的褐藻糖胶原料等产品，与国外公司合作开发产品

在国内销售。 

【贝克福尔-831657.OC】公司拟与王兆平、巩艳君共同出资设立控股子公司徐州贝克

福尔节能环保技术有限公司，注册资本为人民币 1000 万元，其中公司出资人民币 850 万元，

占注册资本的 85%。本次对外投资有利于完善公司战略布局，拓宽公司经营领域，提升公司

抵抗市场风险的能力。 

【波长光电-831518.OC】公司全资子公司南京光研软件系统有限公司拟向南京爱丁堡

环保科技有限公司增资入股，南京光研出资美元 29.98 万元，占南京爱丁堡注册资本的 65%。

本次对外投资构成关联交易，有助于丰富公司服务领域，扩大公司产品结，对未来业绩提升

有积极作用。 
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重大合同 

【天友设计-430183.OC】公司于 2015 年 7 月 21 日与恒大地产集团天津有限公司签

订了战略合作协议，恒大集团对公司考察后委托公司承接《衡水恒大绿洲项目规划、首期

施工图》项目，并于 2015 年 8 月 17 日签订《衡水恒大绿洲项目规划、首期施工图设计合

同》，合同金额 632.50 万元。该项目设立在河北衡水核心商圈，且恒大集团可能会与公司

会进一步签订该项目后期合同。公司认为履行上述合同将对公司 2015 年经营业绩产生积极

的影响；合同的履行对公司的业务独立性不构成影响，公司主要业务不存在因履行合同而

对交易对方形成依赖。 

收购资产 

【达仁资管-831639.OC】公司拟收购北京杰思汉能资产管理股份有限公司所持有的深

圳信和达互联网金融服务有限公司共计 80%的股权，收购完成后，公司将持有其 90%的股

权，深圳信和达将成为公司的控股子公司。本次收购价格为人民币 400 万元，构成关联交易，

不构成重大资产重组。，本次收购有利于提高公司对子公司的管理效率与治理水平，符合公

司发展战略要求，对公司不产生不利影响。 

行业重要新闻 

新三板投资策略生变（2015.08.18，中国证券报） 

由于流动性掣肘、市场热度下降，无论是做市商还是投资者，参与新三板市场的投资

策略正在发生变化，从以往重“量”转向重“质”。业内人士表示，目前做市商在选择做市

企业时明显趋于谨慎，更多扮演优质企业“筛选器”的角色，肩负起初期“分层”的职责。 

转向“质量竞赛” 

多家做市商表示，下半年以来，在新三板挂牌公司的做市业务上放慢了“跑马圈地”

的速度，对做市企业的选择更趋谨慎。 

某小型券商新三板业务负责人表示，公司在一季度启动做市业务时，存在“不看价值

只看价格”的情况，挂牌公司的库存股拿得越多，赚得就越多。目前这种操作模式遭遇市

场挑战，公司在选择做市企业时更趋谨慎，库存股也不再一味求多。整体来看，做市商正

在告别“数量竞赛”，转而进入“质量竞赛”。 

君德时代投资控股有限公司总裁助理阎靖表示，去年底今年初，公司想参与新三板挂

牌公司的定向增发，但与标的公司大股东商谈价格时，根本没有讨价还价的余地，甚至要

做尽职调查都会遭到不少公司的拒绝。今年年中以来，随着新三板交投的降温，公司在选

择参与定增的目标时更加注重其质量。 

一家曾热衷参与新三板定增的券商相关负责人透露，今年 5 月参与的多笔定增已陆续

到账，但由于市场流动性不足，不仅没有成功卖出，而且账面浮盈非常有限。现在该券商

对参与新三板定增非常谨慎，更愿意参与“拉手”这种协议转让方式。 

做市商更趋成熟 
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业内人士表示，新三板 4 月以来的下跌使市场参与者看清了流动性压力，投资者在策

略上进行了重大调整。以做市商为例，已出现做市商从二级市场获取挂牌公司库存股的情

况，整个行业正在迎来“做市商 2.0 时代”。 

国都证券相关人士表示，此前新三板定增的套利空间较大，各方人马争夺做市前的定

增机会，市场上的套利者较多，企业股价缺乏价值投资者的支撑。一旦挂牌公司启动做市，

此前的套利盘大规模卖出，给市场带来显著压力，导致定增破发事件接二连三地发生。目

前，主流机构参与挂牌企业的定增越发谨慎，投资链条由后端逐渐向前端延伸，相应的游

戏规则势必改写。 

该人士表示，此前新三板做市商的利润主要来自一二级市场的价差。与做市交易中的

交易价差相比，一二级市场价差的风险低、收益高，使得做市商把工作重心放在追求做市

企业数量，忽略了交易量。在“做市商 2.0 时代”，由于价格优势不明显，做市商在选择做

市企业时趋谨慎，过去良莠不分的局面得以改善，做市商更多地扮演优质企业“筛选器”

的角色，肩负起初期“分层”的职责。 
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